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Lagebericht
Wirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2012 stand weiter im Zeichen der europaischen Finanz- und
Staatsschuldenkrise. Deren Folgen machten sich inzwischen auch deutlich in der
Realwirtschaft bemerkbar. SparmaBnahmen der Regierungen und Beflirchtungen,
die Europaische Wahrungsunion kénne auseinanderbrechen, dampften die Konsum-
und Investitionsbereitschaft und flhrten in vielen Euro-Staaten zu
Anpassungsrezessionen.

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) des Euroraums ging im Jahr 2012 erstmalig seit
drei Jahren wieder zurlick, und zwar um 0,5 %, nachdem es im Vorjahr noch um
1,4 % angestiegen war. Dabei war die Situation in den einzelnen Euro-Staaten sehr
unterschiedlich. Besonders ausgepragt war die Rezession in Griechenland, Portugal,
Spanien und Italien, wahrend Deutschland mit einem BIP-Wachstum von 0,7 % den
Euroraum-Durchschnitt erneut tbertraf. Dennoch schwachte sich die Dynamik auch
in Deutschland ab. 2011 wuchs die Wirtschaft noch um 3,0 %. Auch 2012 beruhte
das Wachstum insbesondere auf dem starken Export in Schwellenlander und auf
der Binnennachfrage. Die Ausfuhren in den Euroraum gingen dagegen zuriick. Die
Arbeitslosenquote sank in Deutschland weiter von 6,0 % im Vorjahr auf 5,5 % im
Jahresdurchschnitt 2012 (ILO-Standard). Im Euroraum dagegen erreichte sie ein
neues Rekordhoch. Die durchschnittliche Quote stieg von 10,2 % auf 11,4 % im
Jahresvergleich und lag Ende 2012 bei 11,7 %.

Trotz rezessiver Tendenzen lieB der Preisdruck im Euroraum nur wenig nach. Der
Anstieg der Verbraucherpreise 2012 lag mit 2,5 % geringfligig unter dem Wert des
Vorjahres (2,7 %). Daflir waren insbesondere steigende Rohstoff-, Energie- und
Lebensmittelpreise verantwortlich. Zum Preisanstieg trug aber auch bei, dass die
Verbrauchssteuern in einigen europaischen Staaten erhéht wurden.

Die Europaische Zentralbank (EZB) nahm im ersten Halbjahr 2012 zunachst keine
zinspolitischen Anderungen vor und belieB ihren Leitzins bei 1,0 %. Vor dem
Hintergrund der schwachen Wirtschaftsentwicklung im Euroraum und der
anhaltenden Unsicherheit im Finanzsektor senkte die EZB den Leitzins Anfang Juli
auf 0,75 %. Gleichzeitig wurde der Zinssatz fiir die Einlagefazilitat auf 0,0 %
gesenkt. Daruber hinaus erweiterte die EZB 2012 ihre geldpolitischen
SondermaBnahmen zur Stabilisierung des Bankensektors. So wurden unter
anderem der Sicherheitenrahmen fir Refinanzierungsgeschafte der Banken mit der
EZB ausgedehnt und ein weiterer Dreijahrestender bereitgestellt, den die Banken
Ende Februar mit rund 530 Mrd. € in Anspruch nahmen. AuBerdem nahm die EZB
im August die Kaufe von Staatsanleihen wieder auf, um finanzschwache Staaten
des Euroraums zu stitzen. Die Zentralbank kindigte dariuber hinaus Anfang
September an, unter bestimmten Bedingungen unbegrenzt Staatsanleihen von
Mitgliedslandern der Wahrungsunion am Sekundarmarkt zu kaufen, um die
Risikoaufschldge von Staatsanleihen der Krisenlander zu begrenzen und um damit
in der Lage zu sein, den geldpolitischen Transmissionsmechanismus in allen
Landern des Euroraums zu gewahrleisten.



Die Renditen sicherer Anlagen wie Bundesanleihen sanken 2012 auf neue
Tiefststande und blieben auf niedrigem Niveau. Die Risikoaversion vieler Investoren
stieg insbesondere infolge der Diskussion um einen moglichen Austritt
Griechenlands aus der Europadischen Wahrungsunion. AuBerdem zweifelten sie
daran, ob ein europdischer Fiskalpakt zustande kommt. Entsprechend fiel die
Rendite fir zehnjahrige Bundesanleihen vor allem zur Jahresmitte deutlich bis hin
zu einem Rekordtief von 1,17 % im Juli. Bei Geldmarktpapieren des Bundes waren
die Renditen zeitweise sogar negativ. In der zweiten Halfte des Jahres entspannte
sich die Situation wieder etwas. Dennoch blieb die Praferenz der Anleger flr
»Sichere Hafen™ hoch. Am Jahresende lag die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen
bei 1,32 %.

In der deutschen Landwirtschaft sorgten gute Bedingungen an vielen wichtigen
Absatzmarkten flir eine anhaltend positive wirtschaftliche Stimmung. Dampfend
wirkten sich jedoch hohe Betriebsmittelpreise aus, insbesondere fiir Futtermittel
und Energie. Nicht zuletzt aufgrund niedriger Zinsen blieb jedoch die Bereitschaft
hoch, in die Primarproduktion zu investieren. Dagegen wurde in erneuerbare
Energien aufgrund des novellierten Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) deutlich
weniger investiert. Betroffen waren insbesondere Biogasanlagen.

Rahmenbedingungen

Die Rentenbank ist eine bundesunmittelbare Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz
in Frankfurt am Main. Sie unterhalt keine Zweigniederlassungen.

Als Férderbank fiir die Agrarwirtschaft und den landlichen Raum stellt die
Rentenbank Mittel fiir eine Vielzahl von Investitionen bereit. Das Angebot richtet
sich an Betriebe der Land- und Forstwirtschaft, des Wein- und Gartenbaus sowie
der Aquakultur/Fischwirtschaft. Finanziert werden ebenfalls Vorhaben der
Ernahrungswirtschaft, sonstiger vor- und nachgelagerter Unternehmen sowie
Investitionen in erneuerbare Energien und im landlichen Raum.

Die Geschaftsstrategien werden segmentbezogen dargestellt. Die Segmente
unterteilen sich in ,Férdergeschaft®, ,Kapitalstockanlage®™ und ,Treasury
Management".

Das Segment ,Férdergeschaft™ umfasst das Forderkreditgeschaft, die verbrieften
Finanzierungen sowie die Refinanzierung der Bank. Im Rahmen des
Férderkreditgeschafts vergibt die Rentenbank Programmkredite sowie allgemeine
Forderkredite, z. B. in Form von Schuldscheindarlehen, ab. Die Geschafte werden
weitestgehend mit anderen Banken getatigt. Die verbrieften Finanzierungen
umfassen Investitionen in Wertpapiere zur Sicherung der Liquiditat der Bank sowie
zur Anlage flissiger Mittel. Sie dienen damit auch und insbesondere der Erflllung
bankregulatorischer Anforderungen an das Liquiditdtsmanagement. Die Bank halt
keine Wertpapiere bzw. Forderungen mit strukturierten Kreditrisiken, wie ABS
(Asset Backed Securities) oder CDO (Collateralized Debt Obligations).

Das Segment , Kapitalstockanlage®™ beinhaltet die Anlage des bilanziellen
Eigenkapitals und der langfristigen Rickstellungen.



Im Segment ,Treasury Management" wird die kurzfristige Liquiditat sowie das
kurzfristige Zinsrisiko gesichert und gesteuert.

Geschaftsentwicklung

Die Geschaftsentwicklung der Rentenbank war 2012 durch eine weiterhin lebhafte
Nachfrage nach Férderfinanzierungen gekennzeichnet. Programmkredite waren
insbesondere wegen der regen Investitionstatigkeit aufgrund guter
Rahmenbedingungen im Agrarsektor sehr gefragt. Die bendtigten Fremdmittel
konnte sich die Rentenbank erneut zu glinstigen Konditionen beschaffen, da
Anleger sichere Anlagen praferierten.

Das Fordervolumen, das sich aus den Segmenten , Férdergeschaft" und
~Kapitalstockanlage" zusammensetzt, erreichte in der Bilanz insgesamt 67,1 Mrd. €
(die Werte in den Klammern beziehen sich auf den 31.12.2011: 66,7 Mrd. €) und
lag damit um 0,6 % Uber dem Vorjahr. Durch das héhere Neugeschaft wuchs der
Bestand an Programmkrediten um 3,4 Mrd. € bzw. 12,7 % auf 30,2 Mrd. €

(26,8 Mrd. €). Das Volumen der verbrieften Finanzierungen ging im Vergleich zum
Vorjahr aufgrund héherer Falligkeiten und eines niedrigeren Neugeschafts zuriick.
Die Neuabschlisse in den Segmenten ,Férdergeschaft" und ,Kapitalstockanlage"
erreichten im Geschaftsjahr 2012 nominal insgesamt 10,4 Mrd. € (11,9 Mrd. €).

Im Berichtsjahr nahm die Bank an den nationalen und internationalen
Finanzmarkten nominal 9,6 Mrd. € (12,0 Mrd. €) auf.

Bilanz

Die Bilanzsumme sank 2012 um 2,1 Mrd. € (+2,8 Mrd. €) bzw. 2,6% (43,6 %) auf
79,2 Mrd. € (81,3 Mrd. €). Die Eventualverbindlichkeiten betrugen 2,7 Mio. €

(3,1 Mio. €). Die unwiderruflichen Kreditzusagen erhéhten sich um 0,2 Mrd. € auf
1,2 Mrd. € (1,0 Mrd. €). Kredite werden grundsatzlich tiber andere Banken
vergeben. Auf der Aktivseite der Bilanz fallen dementsprechend die Forderungen an
Kreditinstitute mit einem Anteil von 64,6 % (63,7 %) besonders ins Gewicht. Dieser
Posten valutierte zum Jahresultimo mit 51,2 Mrd. € (51,8 Mrd. €). Die Forderungen
an Kunden nahmen um 1,6 Mrd. € auf 4,6 Mrd. € (3,0 Mrd. €) zu. Die in diesem
Posten enthaltenen Kommunalkredite erhéhten sich auf Grund des Erwerbs von
Schuldscheindarlehen einzelner Bundeslander um 1,7 Mrd. € auf 4,3 Mrd. € (2,6
Mrd. €). Der Wertpapierbestand setzt sich fast ausschlieBlich aus Bankanleihen und
-schuldverschreibungen zusammen. Er verringerte sich um 3,2 Mrd. € auf 22,0
Mrd. € (25,2 Mrd. €). Dieser Bilanzposten enthalt zum Jahresende Anleihen und
Schuldverschreibungen des Anlagebestands in Héhe von nominal 21,8 Mrd. € (24,9
Mrd. €). Schuldverschreibungen der Liquiditatsreserve befanden sich zum
Jahresende nicht im Bestand. Im Vorjahr wurden nominal 40,0 Mio. € nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Auf der Passivseite der Bilanz verminderten sich die Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten um 0,2 Mrd. € auf 3,6 Mrd. € (3,8 Mrd. €). Die Tages- und
Termingelder fielen um € 0,3 Mrd. € auf 0,2 Mrd. € (0,5 Mrd. €). Die ebenfalls



unter diesem Posten ausgewiesenen Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen betragen 1,3 Mrd. € (1,3 Mrd. €).

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kunden sanken um 0,8 Mrd. € auf 5,2 Mrd. € (6,0
Mrd. €). Der Bilanzposten enthalt nahezu ausschlieBlich
Namensschuldverschreibungen, die am Jahresende mit einem Bestandsvolumen
von 4,0 Mrd. € (4,5 Mrd. €) ausgewiesen werden.

Der Bestand an verbrieften Verbindlichkeiten verminderte sich um 0,6 Mrd. € bzw.
1,0 % und flihrte am Jahresultimo zu einem Ausweis von 62,2 Mrd. € (62,8 Mrd.
€). Das Euro-Medium-Term-Note-Programm (EMTN) stellt mit 38,3 Mrd. € (37,9
Mrd. €) das wichtigste Refinanzierungsinstrument dar. Der Buchwert der
Globalanleihen lag am Jahresende bei 11,7 Mrd. € (12,2 Mrd. €). Innerhalb der
Geldmarktrefinanzierung verringerte sich der Bestand aus dem ECP-Programm auf
5,3 Mrd. € (7,0 Mrd. €).

Alle zur Refinanzierung aufgenommenen Geld- und Kapitalmarktmittel wurden zu
marktiblichen Konditionen abgeschlossen.

Die Rickstellungen erhéhten sich um 0,9 Mio. € auf 399,1 Mio. € (398,2 Mio. €).
Den Riuckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden brutto

6,7 Mio. € (5,3 Mio. €) zugeflihrt. Der Verbrauch fiir laufende Pensionszahlungen
und dhnliche Verpflichtungen betrug 5,1 Mio. € (5,1 Mio. €). Die Rickstellungen fur
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen haben sich um 1,6 Mio. € (0,2 Mio. €)
erhoht.

Die anderen Rickstellungen verringerten sich um 0,6 Mio. € auf 312,8 Mio. €
(313,4 Mio. €). Dieser Bilanzposten umfasst insbesondere den Forderbeitrag der
Rentenbank zur Verbilligung der Programmkredite.

Ertragslage

Die anhaltend positive Ertragsentwicklung der Rentenbank setzte sich im
Geschaftsjahr 2012 fort.

Im Geschaftsjahr 2012 erfolgte im Rahmen einer Ausweisanderung die
Umgliederung des Aufwands flir die Bildung der Rickstellungen flr den
Zinszuschuss der Programmkredite in H6he von 70,6 Mio. € (69,2 Mio. €) in den
Zinsaufwand. Der Aufwand fir die Bildung dieser Rlckstellungen wurde bis zum
Vorjahr im Uberkreuzkompensationsposten nach § 340f Abs. 3 Handelsgesetzbuch
(HGB) ausgewiesen. Deshalb sind beide Positionen zum Vorjahr nur eingeschrankt
vergleichbar.

Vor Ausweisanderung wurde in 2012 ein Betriebsergebnis vor Risikovorsorge und
Bewertung in H6he von 374,3 Mio. € (Vorjahr 369,8 Mio. €) erreicht. Dies
entspricht einem Wert von 303,7 Mio. € nach Ausweisanderung.

Nach Abzug des Zinszuschusses flir Programmkredite in Héhe von 70,6 Mio. € er-
rechnete sich zum 31.12.2012 ein Zinsliberschuss von 352,9 Mio. € nach
417,2 Mio. € im Vorjahr (ohne Ausweisanderung).

Der Verwaltungsaufwand erhéhte sich auf 44,7 Mio. € (40,5 Mio. €).

Wahrend sich die Ergebnisse der Segmente ,Fordergeschaft™ und , Kapitalstock-
anlage" weiterhin positiv entwickelten, war der Ergebnisbeitrag des Segments
»Treasury Management" im Vergleich zum Vorjahr ricklaufig.



Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und Wertpapiere,
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Zufiihrungen zu
Rickstellungen im Kreditgeschaft sind ausreichend bemessen und berlicksichtigen
alle erkennbaren Risiken.

Jahresiberschuss

Der Jahresuberschuss wurde 2012 mit 51,0 Mio. € (49,0 Mio. €) um 2,0 Mio. €
héher als im Vorjahr ausgewiesen. Hieraus wurden 38,25 Mio. € (36,75 Mio. €) der
Hauptricklage zugefiihrt. Das Gesetz Uber die Landwirtschaftliche Rentenbank
beschrankt nach § 2 Absatz 3, Satz 2 die maximale Hohe der Deckungsrlicklage auf
5 % des Nennbetrages der jeweils im Umlauf befindlichen gedeckten
Schuldverschreibungen. Entsprechend wurde aufgrund des Volumens der zu
deckenden Schuldverschreibungen ein Betrag von 21,8 Mio. € (21,4 Mio. €) der
Deckungsriicklage entnommen und in gleicher Héhe der Hauptriicklage zugeflhrt.
Nach der Rucklagendotierung verbleibt ein Bilanzgewinn von 12,75 Mio. €

(12,25 Mio. €), der zur Férderung der Landwirtschaft sowie des landlichen Raumes
verwendet wird.

Eigenmittel

Die in der Bilanz ausgewiesenen Eigenmittel erreichen nach der Dotierung der
Hauptricklage und der Zufiihrung zum Fonds flr allgemeine Bankrisiken 3.957,5
Mio. € (3.639,0 Mio. €).

Sie setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2012 31.12.2011

Mio. € Mio. €
Grundkapital 135,0 135,0
Hauptricklage 769,9 709,8
Deckungsricklage 115,9 137,7
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 2.219,2 1.928,2
Nachrangige Verbindlichkeiten 717,5 728,3
Gesamt 3.957,5 3.639,0

Die Eigenmittel erhéhten sich im Vergleich zu 2011 um 318,5 Mio. €.

Der Fonds flr allgemeine Bankrisiken wurde um 291,0 Mio. € auf 2.219,2 Mio. €
aufgestockt. Die nachrangigen Verbindlichkeiten haben sich durch
Wechselkurseffekte bei der Umrechnung der auf Fremdwahrung lautenden
Verbindlichkeiten um 10,8 Mio. € (52,5 Mio. €) vermindert.

Aufsichtsrechtlich erhdhten sich die Eigenmittel der Bank zum 31.12.2012 vor
Beschluss liber den Jahresabschluss auf 3.740,8 Mio. € (3.517,5 Mio. €). Die nach
§ 10 Abs. 1 Kreditwesengesetz (KWG) auf Basis der Solvabilitdtsverordnung



(SolvV) errechnete Gesamtkapitalquote von 27,5 % (25,7 %) lag am Bilanzstichtag
weit Uber den gesetzlichen Mindestanforderungen.

Insgesamt beurteilt der Gesamtvorstand die Geschaftsentwicklung bezogen auf die
Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage als zufriedenstellend.

Rechnungslegungsprozess

Der Rechnungslegungsprozess umfasst samtliche Tatigkeiten von der Kontierung
und Verarbeitung eines Geschaftsvorfalls bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses.

Ziel des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
(IKS)/Risikomanagementsystems (RMS) ist es, die Einhaltung der
Rechnungslegungsstandards und -vorschriften sicherzustellen und die
OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung zu gewahrleisten.

Die Rentenbank bilanziert nach den Vorschriften des HGB in der Fassung des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) vom 25.05.2009 und der
Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) unter Berlicksichtigung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchflihrung (GoB). Der Konzernabschluss der Rentenbank wird
nach den in der EU verpflichtend anzuwendenden International Financial Reporting
Standards (IFRS) und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. In Handblchern und
Arbeitsanweisungen werden diese Regelungen dokumentiert. Der Bereich Finanzen
Uberwacht diese regelmaBig und passt sie an veranderte gesetzliche und
regulatorische Anforderungen an. Die Einbindung des Bereichs Finanzen in den
~Neue-Produkte-Prozess" (NPP) stellt die korrekte rechnungslegungsbezogene
Abbildung neuer Produkte sicher.

Die Dokumentation des Rechnungslegungsprozesses ist fir sachkundige Dritte
nachvollziehbar. Bei der Aufbewahrung der entsprechenden Unterlagen werden die
gesetzlichen Fristen beachtet.

Die Funktionen der im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess wesentlich
beteiligten Bereiche sind klar getrennt. Die Geldgeschafts-, Darlehens-, Wertpapier-
und Passivbuchhaltung sind in Nebenblichern in verschiedenen
Organisationseinheiten angesiedelt. Die Daten der Nebenbiicher werden lber
automatisierte Schnittstellen ins Hauptbuch Ubertragen. Fir die Buchhaltung, die
Festlegung von Kontierungsregeln, die Buchungssystematik, die
Buchungsprogrammsteuerung und die Administration des
Finanzbuchhaltungssystems ist der Bereich Finanzen zustandig.

Die Rentenbank setzt in der Finanzbuchhaltung eigenentwickelte Finanzsoftware
ein. Die Vergabe aufgabenspezifischer Berechtigungen schiitzt den
Rechnungslegungsprozess vor unbefugten Zugriffen. Durch Plausibilitatsprifungen
sollen Fehler vermieden werden. AuBerdem sollen das Vier-Augen-Prinzip,
standardisierte Abstimmungsroutinen sowie Soll-Ist-Vergleiche im Finanzsystem
sicherstellen, dass Fehler entdeckt und korrigiert werden. Gleichzeitig dienen diese
MaBnahmen dem korrekten Ansatz, dem Ausweis und der Bewertung von
Vermodgensgegenstdanden und Schulden.



Die Funktionsfahigkeit des rechnungslegungsbezogenen IKS/RMS wird durch
regelmadBige prozessunabhangige Prifungen der Internen Revision Gberwacht.

Im Rahmen des Management-Informations-Systems wird zeitnah, verlasslich und

relevant an die Verantwortlichen berichtet. Uber die aktuelle Geschéftsentwicklung
werden der Verwaltungsrat und seine Ausschiisse regelmaBig vom Gesamtvorstand
in Kenntnis gesetzt. AuBerdem wird bei besonderen Ereignissen zeitnah informiert.

Sonstige Leistungsindikatoren
Mitarbeiter

Ende 2012 waren 256 (240) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschaftigt. Darin
sind abwesende Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter aufgrund von Elternzeit sowie der
Vorstand nicht enthalten. Die neuen Stellen spiegeln insbesondere die weiter
steigenden aufsichtsrechtlichen und technischen Anforderungen in der Marktfolge
wider.

Freie Stellen konnten mit sehr gut qualifizierten und engagierten Bewerberinnen
und Bewerbern besetzt werden. Dies unterstreicht, dass die Bank am Finanzplatz
Frankfurt zu den attraktiven Arbeitgebern zdhlt. Geschatzt wird — neben
interessanten und sicheren Arbeitsplatzen - insbesondere die Ubernahme
gesellschaftlicher Verantwortung, wie sie im Forderauftrag und dem auf
Nachhaltigkeit ausgerichteten Geschaftsmodell zum Ausdruck kommt.

Nach finf Trainees im Vorjahr wurden 2012 weitere zwei ibernommen. Die Bank
ist zuversichtlich, auch den derzeit sechs Trainees ein solches Angebot unterbreiten
zu kénnen.

Der Aufwand fiir ,Lohne und Gehalter" ist 2012 aufgrund der héheren
Mitarbeiterzahl und der Tariferhdhung um 0,8 Mio. € auf 21,1 Mio. € (20,3 Mio. €)
gestiegen. Da als Anschaffungsnebenkosten 0,6 Mio. € davon flir IT-Projekte
aktiviert wurden, weisen wir einen Aufwand fir ,L6hne und Gehalter" von 20,5 Mio.
€ aus. Die ,Sozialen Abgaben, Aufwendungen flr Altersversorgung und
Unterstutzungen" erhéhten sich dagegen starker um 2,4 Mio. € auf 5,1 Mio. € (2,7
Mio. €). Dies ist auf eine um 1,1 Mio. € héhere Zufihrung zu den
Pensionsrickstellungen zurtickzufiihren. Darliber hinaus erhdhte sich die Anzahl der
Berechtigten sowie die Inanspruchnahme des Vorruhestandentgeltes, so dass den
entsprechenden Rickstellungen bzw. Verbindlichkeiten insgesamt 1,0 Mio. €
zugeftihrt wurden.

Nachhaltigkeit

Das auf Férderung und Langfristigkeit aufgebaute Geschaftsmodell der Rentenbank
ist die Grundlage des Engagements fur eine wirtschaftlich stabile und 6kologische
Gesellschaft. Wesentliche Aspekte des nachhaltigen Handelns finden sich explizit im
Gesetz Uber die Landwirtschaftliche Rentenbank. Im Rahmen ihres Fordergeschafts
finanziert die Rentenbank Investitionen der Agrarwirtschaft in erneuerbare
Energien, MaBnahmen zur Emissionsminderung und Energieeinsparung,
nachwachsende Rohstoffe, 6kologischen Landbau und regionale Vermarktung sowie



agrarbezogenen Umwelt-, Tier- und Verbraucherschutz zu besonders glinstigen
Konditionen. In den letzten Jahren ist das Neugeschaftsvolumen der
Programmbkredite flir Investitionen in nachhaltige Projekte stetig gewachsen. Im
Geschaftsjahr 2012 ging es allerdings deutlich auf 1,7 Mrd. € (2,7 Mrd. €) zuriick.
Durch Anderungen im Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) sank insbesondere die
Nachfrage nach Finanzierungen fiir Biogasanlagen.

Als Dienstleistungsunternehmen tragt die Rentenbank auch in ihrem taglichen
Bankbetrieb zur Schonung der Ressourcen bei und geht sparsam mit Energie und
Rohstoffen um. Es wird regelmaBig geprift, ob es weitere Einsparpotenziale gibt,
und es werden dkologische Aspekte in Entscheidungen und Verhaltensweisen mit
einbezogen, beispielsweise bei den Mitarbeiterwohnungen. Die Rentenbank ist ein
attraktiver Arbeitgeber und hat das Ziel, Arbeitsplatze anzubieten, an denen man
Wertschatzung fir die individuelle Leistung und Persénlichkeit erfahrt und seine
Fahigkeiten flr eine sinnvolle Aufgabe einsetzen kann.

Risikobericht
Allgemeine Grundlagen

Das Unternehmensziel der Bank, abgeleitet aus dem gesetzlichen Férderauftrag, ist
die nachhaltige Férderung der Landwirtschaft sowie des landlichen Raums. Die
Geschaftstdtigkeit der Bank ist auf dieses Ziel ausgerichtet. Dabei wird darauf
geachtet, dass die Bank auch in Zukunft jederzeit in der Lage ist, ihren
Forderauftrag zu erfiillen. Die Risikostruktur der Bank wird wesentlich von den
durch Gesetz und Satzung vorgegebenen Rahmenbedingungen gepragt.

Die Bank hat Ende 2012 damit begonnen, die Anforderungen der 4. MaRisk-Novelle
(Mindestanforderungen an das Risikomanagement) umzusetzen. Dies umfasst
insbesondere die Risikostrategien, die Kapitalplanungsprozesse, die
Risikocontrolling- und Compliance-Funktionen und die Uberpriifung des
Liquiditatskostenverrechnungssystems.

Organisation des Risikomanagementprozesses

Risikomanagement

Ausgehend vom gesetzlich abgeleiteten Unternehmensziel legt der Gesamtvorstand
die nachhaltige Geschdftsstrategie der Rentenbank fest. Sie wird insbesondere von
dem kontinuierlichen Férderauftrag der Bank und den MaBnahmen zu dessen
Erfillung bestimmt. Dariber hinaus werden fir die wesentlichen Geschaftsfelder
Ziele und MaBnahmen zur deren Erreichung festgelegt.

Die aus der Geschaftstatigkeit resultierenden Risiken werden Uber ein hierfir
implementiertes Risikomanagementsystem auf Basis der
Risikotragféhigkeitsrechnung identifiziert, limitiert und gesteuert. Der
Gesamtvorstand hat dazu eine Risikostrategie und die daraus abgeleiteten



Teilstrategien festgelegt. Diese werden mindestens jahrlich Gberprift und
gegebenenfalls vom Gesamtvorstand angepasst.

Wesentlicher Bestandteil des Risikomanagementsystems ist die Einrichtung,
Steuerung und Uberwachung von Limiten, die an der Risikotragfihigkeit
ausgerichtetet sind. Das Risikotragfahigkeitskonzept soll sicherstellen, dass das
Risikodeckungspotenzial ausreicht, um alle wesentlichen Risiken abzudecken. Das
Risikotragféhigkeitskonzept basiert auf dem ,Going Concern-Ansatz".

In der Bank wird im Rahmen einer Risikoinventur analysiert, welche Risiken die
Vermoégenslage, die Ertragslage oder die Liquiditatssituation wesentlich
beeintrachtigen kénnen. Die Risikoinventur bildet die Grundlage flir die Beurteilung
der Wesentlichkeit der Risiken.

Risikomanagementfunktionen werden vorwiegend von den Bereichen Treasury,
Férdergeschaft, Banken sowie Sicherheiten & Beteiligungen wahrgenommen.
Basierend auf den Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozessen gibt das
Risikohandbuch des Gesamtvorstands einen umfassenden Uberblick (iber alle
Risiken der Bank.

Als Teil des Planungsprozesses werden fir die zuklinftige Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage entsprechende potenzielle Risikoszenarien zugrunde gelegt. Soll-Ist-
Abweichungen werden im Rahmen eines internen Monatsberichts analysiert. Die
Kapitalplanung wird flir die néchsten zehn Jahre erstellt. Die Risikotragfahigkeit
wird in Form einer Drei-Jahres-Vorschau geplant.

Die Aufnahme von Geschaften mit neuen Produkten, Geschaftsarten,
Vertriebswegen oder auf neuen Markten erfordert es, einen ,Neue-Produkte-
Prozess" (NPP) durchzufiihren. Im Rahmen des NPP analysieren die involvierten
Organisationseinheiten den Risikogehalt, die Prozesse und die wesentlichen
Konsequenzen fir das Risikomanagement.

Risikocontrolling

Das Risikocontrolling ist organisatorisch in den Bereichen Finanzen und Banken
angesiedelt. Im Bereich Finanzen umfasst es die regelméaBige Uberwachung der
vom Gesamtvorstand gesetzten Limite sowie eine auf den Risikogehalt und die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen abgestimmte Berichterstattung lber die
Marktpreisrisiken, die Liquiditatsrisiken, die operationellen Risiken und die
Risikotragfahigkeit. Der Bereich Banken Uberwacht die flir das Adressenausfallrisiko
gesetzten Limite und ist verantwortlich flr die Berichterstattung tber die
Adressenausfallrisiken unter Berticksichtigung von Risikoaspekten und
aufsichtsrechtlichen Vorgaben. Der Gesamtvorstand und der vom Verwaltungsrat
gebildete Bilanz- bzw. Kreditausschuss werden mindestens quartalsweise lUber die
Risikosituation informiert. Bei Bekanntwerden wesentlicher risikorelevanter
Informationen oder Vorgange und bei Nichteinhaltung der Mindestanforderungen an
das Risikomanagement (MaRisk) missen umgehend der Gesamtvorstand, die
Interne Revision und gegebenenfalls die betroffenen Bereichs- und Abteilungsleiter
informiert werden. Unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen werden
vom Vorstand unverziglich an den Verwaltungsrat weitergeleitet.
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Die Instrumentarien zur Risikosteuerung und -liberwachung werden laufend
Uberprift und weiterentwickelt.

Interne Revision

Die Interne Revision ist dem Gesamtvorstand der Rentenbank unmittelbar
unterstellt. Sie nimmt ihre Aufgaben selbststandig und unabhangig wahr. Der
Gesamtvorstand besitzt ein Direktionsrecht zur Anordnung zusatzlicher Prifungen.
Der Vorsitzende des Verwaltungsrats und der Vorsitzende des Bilanzausschusses
kénnen Auskinfte direkt bei der Leitung der Revision einholen.

Auf der Grundlage einer risikoorientierten Prifungsplanung prift und beurteilt die
Interne Revision risikoorientiert und prozessunabhdngig grundsatzlich alle
Aktivitaten und Prozesse der Bank einschlieBlich des Risikomanagements und des
internen Kontrollsystems.

Risikokategorien — Wesentliche Einzelrisiken

Alle wesentlichen Risiken der Bank werden im Rahmen der Risikoinventur, des NPP
sowie der taglichen Uberwachungstatigkeit identifiziert und auf
Konzentrationseffekte hin untersucht.

Fur Risiken, die als nicht wesentlich eingestuft werden, d. h. von untergeordneter
Bedeutung flr die Bank sind, sind angemessene Vorkehrungen getroffen worden.
Diese Vorkehrungen sind grundsatzlich durch Arbeits- und
Organisationsanweisungen dokumentiert.

Adressenausfallrisiken
Definition

Die Vergabe von Krediten und damit die Einschatzung und Ubernahme von
Adressenausfallrisiken ist ein wesentliches Element der Geschaftstatigkeit.

Das Adressenausfallrisiko ist der potenzielle Verlust aufgrund von Ausfallen oder
Bonitatsverschlechterungen von Geschaftspartnern. Es umfasst das
Kreditausfallrisiko, das wiederum das Kontrahenten-, Emittenten-, Lander-,
Struktur-, Sicherheiten- und Beteiligungsrisiko beinhaltet, sowie das Settlement-
und Wiedereindeckungsrisiko.

Das Emittenten-, das Kontrahenten- und das originare Landerrisiko sind der
potenzielle Verlust aufgrund von Ausféllen oder Bonitatsverschlechterungen von
Geschaftspartnern (Kontrahenten/Emittenten/Landern) unter Berilicksichtigung der
bewerteten Sicherheiten. Das derivative Landerrisiko ergibt sich aus der
allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Situation des Staates, in welchem der
Schuldner seinen Sitz hat. Strukturrisiken (Klumpenrisiken) sind Risiken, die durch
Konzentration des Kreditgeschafts auf Regionen, Branchen oder Adressen
entstehen. Sicherheitenrisiken sind Risiken, die aus der unzureichenden
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Wertbestandigkeit von Kreditsicherheiten wahrend der Kreditlaufzeit oder einer
Fehlbewertung des Sicherungsobjekts resultieren. Beteiligungsrisiken sind Risiken
eines Verlustes aufgrund negativer Wertentwicklung im Beteiligungsportfolio.

Die Geschaftstatigkeit ist durch Gesetz und Satzung der Bank weitgehend
bestimmt. Danach werden zur Férderung der Landwirtschaft und des landlichen
Raums derzeit grundsatzlich nur Kredite an Banken mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland oder einem anderen EU-Land sowie Norwegen (seit 2011) vergeben,
die Geschafte mit landwirtschaftlichen Unternehmen, deren vor- und nachgela-
gerten Bereichen oder im landlichen Raum tatigen. Daruber hinaus kénnen
allgemeine Férdergeschafte auch mit deutschen Bundeslandern abgeschlossen
werden. Die Programmkredite sind auf Deutschland als Investitionsstandort
beschrankt. Somit ist das Kreditgeschaft der Rentenbank weitgehend auf die
Refinanzierung von Banken sowie sonstiges Interbankengeschaft begrenzt. Das auf
den Endkreditnehmer bezogene Ausfallrisiko liegt grundsatzlich bei der Hausbank.
Da die Forderung gegen den Endkreditnehmer im Falle von
Einzelrefinanzierungsdarlehen an die Rentenbank abgetreten ist, hat eine
Wertminderung der vom Endkreditnehmer an die Hausbank gestellten Sicherheit
unmittelbare Auswirkungen auf das gedeckte Geschaft. Endkreditnehmerrisiken
sind somit Teil des Sicherheitenrisikos.

Im Rahmen von Gesetz und Satzung der Rentenbank kénnen daruber hinaus alle
Geschafte getatigt werden, die mit der Erfullung ihrer Aufgaben in direktem
Zusammenhang stehen. Dies beinhaltet auch den Ankauf von Forderungen und
Wertpapieren sowie Geschafte im Rahmen des Treasury Managements und der
Risikosteuerung der Bank.

Bei der Kreditvergabe an Unternehmen geht die Rentenbank lediglich im
Direktkreditgeschaft und im Konsortialkreditgeschaft Risiken ein. Im Jahr 2012
wurden hier keine Kredite zugesagt.

Der Katalog der FérdermaBnahmen sieht im Rahmen des Risikokapitalfonds
Agrarwirtschaft (bis zu einer Obergrenze von 100 Mio. €) auch vor, dass geeignete
Unternehmen der Agrarwirtschaft Eigenmittel erhalten kénnen, um etablierte
Unternehmen mit einwandfreier Bonitat in Form von Minderheitsbeteiligungen zu
begleiten. Hier wurden bislang keine Geschafte getatigt.

Zur Diversifikation der Kreditrisiken hat die Bank das Kreditgeschaft mit deutschen
Bundeslandern intensiviert.

Fir Neuabschliisse von Forderkrediten sind je nach Geschéftsart die Bereiche
Férdergeschaft und Treasury verantwortlich. Der Bereich Treasury ist fir den
Ankauf von Wertpapieren und Schuldscheindarlehen im Rahmen des allgemeinen
Férdergeschafts und des Treasury Managements sowie flir Neuabschliisse im
Geldgeschaft und bei Derivaten verantwortlich. Derivate werden ausschlieBlich als
Absicherungsinstrumente flr bestehende oder absehbare Marktpreisrisiken und nur
mit Geschaftspartnern im EU- und OECD-Raum durchgefihrt. Es werden nur
Geschaftspartner berticksichtigt, mit denen eine Besicherungsvereinbarung besteht.
Die Bank tatigt keine Geschdftsabschllisse mit Credit Default Swaps (CDS).
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Organisation

Der Gesamtvorstand der Bank beschlieBt jahrlich die Kreditrisikostrategie und legt
diese dem Kreditausschuss des Verwaltungsrats zur Kenntnis vor.

Die Risikoliberwachung und Risikosteuerung der Adressenausfallrisiken wird nach
einheitlichen Grundsatzen vorgenommen unabhangig davon, aus welcher
Geschaftsart diese resultieren. Der Bereich Banken formuliert eine einheitliche
Kreditrisikostrategie und ist fiir deren Umsetzung zustandig. Er steuert auBerdem
die Adressenausfallrisiken. Dariber hinaus werden u. a. Kreditrisiken analysiert,
interne Bonitatsklassen ermittelt, Beschliisse fiir Kreditentscheidungen vorbereitet,
das Marktfolge-Votum erstellt und das Kreditrisiko laufend tiberwacht. Der Bereich
Treasury ist als Marktbereich maBgeblich in die Prozesskette des Kreditgeschafts
eingebunden.

GemaB MaRisk missen bestimmte Aufgaben auBerhalb des Marktbereichs
wahrgenommen werden. Diese als Marktfolge-Funktionen bezeichneten Aufgaben
werden von den Bereichen Férdergeschaft, Banken sowie Sicherheiten &
Beteiligungen wahrgenommen. Die Bereiche geben das marktunabhdngige Zweit-
votum fir Kreditentscheidungen ab, bearbeiten die Geschaftsabschliisse und
bewerten die Sicherheiten. Sie sind auch zustandig fir die Intensivbetreuung sowie
die Bearbeitung von Problemkrediten. Erforderliche MaBnahmen werden in
Abstimmung mit dem Gesamtvorstand getroffen. Die Prozessverantwortung liegt
beim Marktfolge-Vorstand.

Der Bereich Banken lberwacht Adressenausfallrisiken auf der Ebene der einzelnen
Kreditnehmer sowie des Gesamtkreditportfolios und ist fur die
Risikoberichterstattung tGber die Adressenausfallrisiken verantwortlich. Die
methodische Entwicklung, Qualititssicherung und Uberwachung der Verfahren zur
Identifizierung und Quantifizierung des Adressenausfallrisikos fallen ebenfalls in
sein Zustandigkeitsbereich. Durch die funktionale und organisatorische Trennung
des Risikocontrollings und der Bereiche Banken und Sicherheiten & Beteiligungen
von den Bereichen Treasury und Férdergeschaft ist eine unabhangige
Risikobeurteilung und -Giberwachung gewahrleistet. Die Risikosteuerung und
Risikolberwachung der Adressenausfallrisiken erfolgen sowohl
einzelgeschaftsbezogen auf Kreditnehmerebene als auch auf Ebene der
Kreditnehmereinheit und des Gesamtkreditportfolios. Im Rahmen der
Gesamtkreditportfoliosteuerung bzw. -Uberwachung wird das Kreditportfolio nach
verschiedenen Merkmalen unterteilt, wobei Geschafte mit vergleichbaren
Strukturen in Produktgruppen zusammengefasst werden.

Bonitatsbeurteilung

Die aus der bankinternen Bonitatseinstufung und unter Bertlicksichtigung von
externen Ratings ermittelten Bonitatsklassen sind ein maBgebliches
Steuerungsinstrument flr die Adressenausfallrisiken, die Uber das Limitsystem
abgebildet werden.

Die Bonitatseinstufung nimmt der Marktfolge-Bereich Banken vor. Dabei werden
einzelne Geschaftspartner oder Geschaftsarten nach einem intern festgelegten
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Verfahren in 20 Bonitatsklassen eingestuft. Die besten zehn Bonitdtsklassen AAA
bis BBB- sind Geschaftspartnern mit geringen Risiken vorbehalten (,Investment
Grade"). Darlber hinaus sind die sieben Bonitatsklassen BB+ bis C fiir latente bzw.
erhohte latente Risiken und die drei Bonitatsklassen DDD bis D flr Problemkredite
und ausgefallene Geschaftspartner eingerichtet.

In Bonitatsklassen eingestuft wird mindestens einmal jahrlich, wenn die
wirtschaftlichen Verhaltnisse auf der Grundlage von Jahresabschliissen bzw.
Geschaftsberichten Uberprift werden. Hierbei flieBen — neben
betriebswirtschaftlichen Kennzahlen - auch sogenannte weiche Faktoren, der
Gesellschafterhintergrund sowie weitere Unterstitzungsfaktoren, wie die
Zugehdrigkeit zu einer Sicherungseinrichtung oder staatliche
Haftungsmechanismen, ein. Gegebenenfalls werden zusatzlich die Einstufungen von
Rating-Agenturen herangezogen. Bei bestimmten Geschaftsarten, wie z. B.
Pfandbriefen, werden zudem die Sicherheiten als weiteres Kriterium beriicksichtigt.
Zusatzlich sind die Landerrisiken als ein fur die Bank relevantes Strukturrisiko
gesondert zu beurteilen. Dariber hinaus kénnen aktuelle Informationen iber
negative Finanzdaten oder eine Abschwachung der wirtschaftlichen Perspektiven
eines Geschaftspartners auslésen, dass die Bonitatsklasseneinstufung anhand von
Frihwarnindikatoren Uberprift und gegebenenfalls das Limit angepasst wird. Das
interne Risikoklassifizierungsverfahren wird laufend weiterentwickelt und jahrlich
Uberprift.

Die Folgen der internationalen Finanzkrise spiegeln sich auch in der wirtschaftlichen
Entwicklung der Geschaftspartner der Rentenbank wider. Einzelne Kontrahenten
sind als Engagements mit latenten Risiken eingestuft. Trotz Bonitatsherabstufungen
einiger Geschaftspartner lasst sich die durchschnittliche Bonitat des
Gesamtkreditportfolios der Bank nicht zuletzt aufgrund eines qualitativ
hochwertigen Neugeschafts weiterhin als gut klassifizieren.

Vor dem Hintergrund der angespannten volkswirtschaftlichen und fiskalpolitischen
Entwicklung stehen die Euro-Peripherie-Staaten unter besonderer Beobachtung.
Dies spiegelt sich auch in der Bonitatseinstufung der entsprechenden Lander wider.
Unser Engagement in Griechenland konnten wir in 2012 beenden. In Irland ist
dieses auf ein bestehendes Swapgeschaft mit dem Tochterinstitut einer US-
GroBbank beschrankt. In Italien, Portugal und Spanien konnten wir im
abgelaufenen Geschaftsjahr unsere Engagements ebenfalls deutlich zurtckfihren.

Freie Kreditlinien oder unwiderrufliche Kreditzusagen mit Kontrahenten in den Euro-
Peripherie-Staaten bestehen nicht. Neugeschafte mit Kontrahenten in den Euro-
Peripherie-Staaten wurden in 2012 nicht abgeschlossen und sind bis mindestens
Juni 2013 auch nicht vorgesehen. Nur durch Barsicherheiten besicherte Derivate
bilden eine Ausnahme und dirfen weiterhin abgeschlossen werden.

Der Anteil der Staatsanleihen von Euro-Peripherie-Staaten an der Bilanzsumme
zum 31.12.2012 betrug 0,7 % (0,6 %), der Anteil der Anleihen und
Schuldscheindarlehen von Banken 5,3 % (6,7 %).

Das Engagement anderer Kontrahenten in Euro-Peripherie-Staaten, sogenanntes
indirektes Engagement, wird bei der Bonitatsbeurteilung sowie bei der
Untersuchung auf Wertminderungen beriicksichtigt.
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Quantifizierung der Adressenausfallrisiken

Kreditrisikostrategie und Risikotragfahigkeitskonzept sind Steuerungsinstrumente,
die auf eine gute Bonitat des Gesamtkreditportfolios abzielen.

Das Bonitatsklassensystem der Rentenbank bildet die Basis fiir die Messung von
Kreditausfallrisiken mithilfe statistischer Verfahren. Zur Ermittlung des potenziellen
Ausfalls werden die von Rating-Agenturen veréffentlichten historischen Ausfallraten
verwendet. Uber eigene historische interne Ausfallraten verfiigt die Bank aufgrund
vernachlassigbar geringer Ausfalle in den letzten Jahrzehnten nicht. Stichtag fur die
Berechnungen ist jeweils der Monatsultimo. Zur Abschatzung der
Adressenausfallrisiken wird ein Standardszenario (jahrlicher, potenzieller Ausfall
bezogen auf Inanspruchnahmen) um Stressszenarien erganzt (jahrlicher,
potenzieller Ausfall bezogen auf intern eingerdumte Limite unter Annahme von
Bonitatsverschlechterungen, geringeren Wiedereinbringungsraten sowie erhéhten
Ausfallwahrscheinlichkeiten). Die Bank fokussiert sich im Rahmen ihres
Geschaftsmodells auf das Interbankengeschaft. Dies flihrt zu einem wesentlichen
Konzentrationsrisiko. Fur diese sektoralen Konzentrationsrisiken wird ein pauschaler
Risikobetrag (Risikopuffer) vorgehalten.

Entsprechend dem im Risikohandbuch festgelegten Risikotragfahigkeitskonzept wird
den Adressenausfallrisiken ein bestimmter Anteil des Risikodeckungspotenzials
zugewiesen. Die tégliche Uberwachung der intern eingerdumten Limite stellt sicher,
dass dieser Wert jederzeit eingehalten wird.

Die Stressszenarien beriicksichtigen auch landerspezifische Einflisse und stellen auf
Konzentrationsrisiken im Kreditportfolio ab. In zusatzlichen Extremszenarien wird
der Ausfall der beiden nach Risiko-Exposure (Bericksichtigung von Verlustquoten)
groBten Kredithehmereinheiten bzw. Auslandsengagements sowie der Ausfall aller
als erhéhte latente Risiken eingestuften Engagements unterstellt. Der in diesen
Extremszenarien ermittelte potenzielle Ausfall dient zur Messung von
Risikokonzentrationen und ist im ,Going Concern-Ansatz" nicht mit
Risikodeckungspotenzial zu unterlegen. Im Vordergrund steht dabei, die Ergebnisse
kritisch zu reflektieren und einen mdéglichen Handlungsbedarf (beispielsweise in
Form von Limitreduzierungen oder verscharfter Risikoliberwachung) abzuleiten.
Zusatzlich kdnnen anlassbezogen im Rahmen weiterer Stressszenarien die
Auswirkungen aktueller Entwicklungen auf das Risikodeckungspotenzial untersucht
werden.

Limitierung und Reporting

Die Risikolbernahme und -limitierung ist das Kernelement des Risikomanagements
von Adressenausfallrisiken. Die Risikolimitierung stellt sicher, dass die tatsachlich
eingegangenen Risiken mit der im Risikohandbuch festgelegten Risikostrategie und
der Risikotragfahigkeit der Bank vereinbar sind. Dabei erfolgt die Limitierung
sowohl auf der Ebene von Kreditnehmern und Kreditnehmereinheiten als auch des
Gesamtkreditportfolios. Grundlage der Limitierung ist die Kreditrisikostrategie, aus
der sich strategiekonsistente Unterlimite ableiten.
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Ausgehend von dem fiir Adressenausfallrisiken zur Verfiigung gestellten Anteil des
Risikodeckungspotenzials wird eine Gesamtobergrenze fiir alle Adressenausfalllimite
festgelegt. Daneben gelten einzelne Landerkreditlimite und Landertransferlimite,
eine Blankoobergrenze, eine Hochstgrenze fir das Kreditgeschaft mit Unternehmen
sowie ein Produktlimit fir das Wertpapiergeschaft.

Ein Limitsystem regelt die H6he und Struktur aller Adressenausfallrisiken. Fir alle
Kreditnehmer, Emittenten bzw. Kontrahenten sind Limite erfasst, die produkt- und
laufzeitspezifisch untergliedert sind. Das Risikoklassifizierungsverfahren der Bank
stellt die zentrale Entscheidungsgrundlage fir die Limitfestsetzung dar. Die internen
Limite fir einen Geschaftspartner werden in Abhangigkeit von dessen aktuellen
wirtschaftlichen Verhaltnissen und der daraus resultierenden Bonitat festgelegt.
Daneben gibt es eine Gesamtobergrenze je Kreditnehmereinheit, deren Auslastung
in Abhangigkeit von den einzelnen Geschaftsarten ermittelt wird. Zusatzlich ist fr
einzelne Geschafts- bzw. Limitarten eine bestimmte Mindestbonitat erforderlich.

Der zustandige Marktfolge-Bereich Gberwacht taglich samtliche Limite. Dabei wird
die Ausnutzung der Limite bei Geld- und Férderkreditgeschaften sowie
Beteiligungen anhand der jeweiligen Buchwerte ermittelt. Bei verbrieften
Finanzierungen setzt sich die Limitausnutzung aus den aktuellen Kurswerten und im
Falle von Derivaten aus den positiven Marktwerten der Derivateportfolien,
gegebenenfalls unter Berlcksichtigung erhaltener Barsicherheiten, zusammen.
Limitreserven dienen als Puffer fur Marktpreisschwankungen. Dem Marktfolge-
Vorstand werden taglich die risikorelevanten Limite sowie deren Auslastung
gemeldet. Limitliberschreitungen werden dem Gesamtvorstand unmittelbar
angezeigt.

Die Bank hat mit allen Kontrahenten, mit denen derivative Geschafte getatigt
werden, Besicherungsvereinbarungen abgeschlossen, sodass der Uber die
vertraglich definierten Frei- und Mindesttransferbetrédge hinausgehende positive
Marktwert aus dem Derivategeschaft durch Bareinlagen in Euro zu besichern ist.
Andererseits verpflichtet sich die Bank, den Kontrahenten bei negativen
Marktwerten Bareinlagen in Euro bereitzustellen, sofern diese liber dem
entsprechenden Frei- und Mindesttransferbetrag liegen. Die
Besicherungsvereinbarungen reduzieren die Limitauslastungen und somit die
Adressenausfallrisiken, die hierflir notwendige Eigenkapitalunterlegung sowie die
Auslastung der GroBkreditgrenzen.

Jeweils zum Quartalsende erstellt der Bereich Banken (Marktfolge) flr den
Gesamtvorstand und fiir den vom Verwaltungsrat gebildeten Kreditausschuss nach
den Vorgaben der MaRisk einen Kreditrisikobericht. Dieser Bericht enthalt u. a.
quantitative und qualitative Informationen Uber die Entwicklung des
Gesamtkreditportfolios, welches nach Strukturmerkmalen wie Bonitatsklassen,
Sicherheiten, GroBenklassen und Restlaufzeiten beobachtet wird. Daneben wird
Uber den Umfang der intern eingerdaumten Limite, die Entwicklung des Neuge-
schafts, das Geschaft mit Unternehmen, Beteiligungen, die Entwicklung des
potenziellen Ausfalls aus Adressenausfallrisiken, neue Produkte, neue Markte, neue
Vertriebswege, neue Lander sowie GroBkreditengagements berichtet. Weitere
Informationen sind Vorjahresvergleiche, Veranderungen und deren Kommentierung
sowie die Entwicklung von Kontrahenten, welche unter besonderer Beobachtung
stehen oder latente Risiken aufweisen.
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Entsprechend dem im Risikohandbuch festgelegten Risikotragfahigkeitskonzept
wurden zum Stichtag 260 Mio. € (260 Mio. €) des Risikodeckungspotenzials flir das
Adressenausfallrisiko zugewiesen. Die tagliche Uberwachung der intern
eingeraumten Limite stellte sicher, dass dieser Wert im Geschaftsjahr jederzeit ein-
gehalten wurde.

Marktpreisrisiken
Definition

Marktpreisrisiken bestehen in Form von Zinsanderungs-, Spread-, Fremdwahrungs-
und anderen Preisrisiken. Berucksichtigt wird der potenzielle Verlust auf Positionen
im eigenen Bestand infolge sich andernder Marktpreise.

Organisation

Die Rentenbank fiihrt kein Handelsbuch gemaB § 2 Abs. 11 KWG. Offene Positionen
aus Anlagebuchgeschaften werden nur in eingeschranktem Umfang eingegangen.

Aufgabe des Risikomanagements ist es, Marktpreisrisiken qualitativ und quantitativ
zu bewerten und zu steuern. Das Risikocontrolling quantifiziert die
Marktpreisrisiken, Gberwacht die Limite und erstellt das Reporting. Die Abteilung
Operations kontrolliert die Marktgerechtigkeit der abgeschlossenen Geschdfte.

Quantifizierung der Marktpreisrisiken

Zinsanderungsrisiken

Die Bank begrenzt das Zinsanderungsrisiko Giberwiegend, indem sie Bilanzgeschafte
mit derivativen Geschaften absichert. Derivate werden auf Basis von Mikro- oder
Makro-Beziehungen abgeschlossen.

Fristentransformationsergebnisse werden zum einen bei Geldgeschéaften realisiert
und zum anderen in geringem Umfang im Férderkreditgeschaft. Da eine
Absicherung der Einzelpositionen im Forderkreditgeschaft aufgrund der geringen
Volumina nicht zeitgleich abgesichert werden, entstehen
Fristentransformationsergebnisse nur aus kurzfristig offenen Positionen.

Zur Uberwachung der Zinsénderungsrisiken auf Gesamtbankebene werden téglich
fur alle zinssensitiven Geschafte der Segmente ,Férdergeschaft™ und , Treasury
Management" Barwertsensitivitaten ermittelt und zusatzlich quartalsweise mit
einem barwertorientierten Modell die Zinséanderungsrisiken fur alle zinssensitiven
Positionen der Bank gemessen.

Die quartalsweise durchgefiihrte Analyse untersucht die Auswirkungen von Zins-
anderungen stichtagsbezogen. Dabei werden die einzubeziehenden Positionen -

getrennt nach aktivischen sowie passivischen - in Laufzeitbander eingestellt. Fir
jedes Laufzeitband wird eine Nettoposition ermittelt. AnschlieBend werden die
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einzelnen Nettopositionen mit ihrem von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vorgegebenen laufzeitbandabhangigen
Gewichtungsfaktor multipliziert und dann zu einer gewichteten Gesamtnettoposition
addiert. Das Ergebnis stellt die geschatzte Anderung des Barwerts dar, die in
Relation zu den regulatorischen Eigenmitteln gesetzt wird. Bei der Berechnung des
Barwerts werden Szenarioanalysen ohne Beriicksichtigung von
Eigenkapitalbestandteilen durchgefihrt. GemaB § 24 Abs. 1 Nr. 14 KWG besteht
~unverzigliche" Anzeigepflicht, falls die negative Veranderung des Barwertes 20 %
der gesamten regulatorischen Eigenmittel tbersteigt.

Das Zinsanderungsrisiko aus offenen Positionen darf die durch Beschluss des
Gesamtvorstands festgelegten Risikolimite nicht Gberschreiten. Die Einhaltung der
Limite wird taglich iberwacht und an den Gesamtvorstand berichtet, wobei die Aus-
lastung der Risikolimite barwertorientiert auf Basis einer Sensitivitat von 40 Basis-
punkten gemessen wird.

Zur Information wird taglich flir das ,Geldgeschaft" ein Value at Risk (VaR)
ermittelt. Prognostiziert wird der maximale, potenzielle Bewertungsverlust aufgrund
von Markteffekten bei einer Eintrittswahrscheinlichkeit von 99 % und einer
Haltedauer von 10 Tagen. Die verwendeten Szenarien werden aus der Historie
abgeleitet. Die Einflussfaktoren bei der Bewertung des Portfolios konzentrieren sich
auf die Zinskurven flr Interbankenkredite (Deposit/Swap-Kurve) und Derivate
(EONIA-Swap-Kurve).

Spreadrisiken

Veranderungen von Marktparametern in Form von Spreadaufschlagen auf die
Deposit/Swap-Kurve, insbesondere Cross Currency-Basisswap-Spreads (CCY-
Basisswap-Spreads), Basisswap-Spreads sowie Credit-Spreads, wirken sich
unmittelbar auf die Bewertung bestehender Positionen aus und beeinflussen das
Risikodeckungspotenzial. Mittels Szenariobetrachtungen werden mdogliche
Auswirkungen der Spreadrisiken auf das Bewertungsergebnis simuliert und in der
Risikotragfahigkeitsanalyse mit Risikodeckungspotenzial unterlegt.

Das Spreadrisiko wiirde sich erst realisieren, wenn die Buy and Hold-Strategie
durchbrochen wird bzw. wenn ein Geschaftspartner ausfallt. Auf der Passivseite ist
dies insgesamt ausgeschlossen, da es kein realistisches Szenario gibt, in dem die
Rentenbank Verbindlichkeiten zuriickkaufen muisste. Unabhangig davon werden
aber auch diese Bewertungsergebnisse sowohl in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung als auch in der Risikotragfahigkeitsrechnung
bericksichtigt.

Fremdwahrungsrisiken

Fremdwahrungsrisiken und andere Preisrisiken aus Bilanzgeschaften werden grund-
satzlich durch Sicherungsgeschéfte gesichert. Offene Wahrungspositionen
entstehen durch Abrechnungsspitzen in duBerst geringem Umfang. In keiner
Wahrung war ein materielles Risiko feststellbar.
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Standardszenarien

Im Standardszenario werden maogliche Marktpreisschwankungen angenommen. Flr
alle offenen zinssensitiven Geschafte der Portfolios ,,Geldgeschaft" und
,Fordergeschaft" wird taglich eine Barwertsensitivitat unter Verwendung einer
Parallelverschiebung der Zinskurven mit einer Eintrittswahrscheinlichkeit von 95 %
gerechnet und den jeweiligen Limiten gegenubergestelit.

Stressszenarien

Um Risiken auBergewéhnlicher Marktentwicklungen abschatzen zu kénnen, werden
regelmaBig und anlassbezogen weitere Zinsanderungsszenarien jeweils fur die
Portfolios ,,Geldgeschaft" und ,Fordergeschaft™ berechnet. Im monatlichen
Stressszenario wird nicht eine parallele Verschiebung der Zinskurve wie im
Standardszenario untersucht, sondern eine differenzierte Verschiebung im Rahmen
von zwei Einzelszenarien.

Fur die Ermittlung von Spreadrisiken werden mégliche Risikoaufschlage bzw.
-abschlage im Interbankenmarkt fir das ,Geldgeschaft" simuliert. Im
,Fordergeschaft" werden eine Erhohung der CCY -Basisswap-Spreads und der
Basisswap-Spreads sowie eine Reduzierung der Credit-Spreads berechnet. Bei der
Aggregation der Einzelrisiken werden Korrelationseffekte beriicksichtigt.

Es wird eine Eintrittswahrscheinlichkeit von 99 % unterstellt.

Limitierung und Reporting

Das dem Marktpreisrisiko zugewiesene Risikodeckungspotenzial entspricht dem
Risikolimit von 19 Mio. € (61 Mio. €). Nicht mehr benétigte Limite im
~Fordergeschaft" wurden geldscht. Zusatzlich wurden im Rahmen der Validierung
die Limite entsprechend der Anpassung der Standardszenarien skaliert.

Das Zinsanderungsrisiko aus offenen Positionen darf die festgelegten Risikolimite
nicht Uberschreiten. Die Einhaltung der Limite wird taglich Gberwacht und an den
Gesamtvorstand berichtet. Sensitivitats-, Szenario- und VaR-Analysen sowie Back-
testing-Verfahren sind Bestandteil des Risikomanagements und des
Risikocontrollings. Der Bilanzausschuss des Verwaltungsrats wird iber die
Ergebnisse der Risikoanalysen im Rahmen des Gesamtrisikoberichts quartalsweise
informiert.

Backtesting

Die Verfahren zur Beurteilung der Marktpreisrisiken und die den Standard- und
Stressszenarien zugrunde liegenden Marktparameter werden mindestens jahrlich
validiert.

Unter Verwendung historischer Zinsentwicklungen werden die Szenarioparameter
im ,Geldgeschaft® und im ,Férdergeschaft" taglich Gberprift.
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Zur Uberpriifung der Giite des VaR-Modells wird téglich ein Backtesting
durchgefiihrt. Hier werden die entstandenen potenziellen Bewertungsgewinne und
-verluste aus Markteffekten dem VaR gegenlibergestellt.

Die Ergebnisse der taglichen Szenarioanalysen zur Uberwachung der
Zinsanderungsrisiken auf Gesamtbankebene werden quartalsweise mit einem
barwertorientierten Modell validiert.

Liquiditatsrisiken
Definition

Als Liquiditatsrisiko wird das Risiko bezeichnet, gegenwartigen oder zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht uneingeschrankt nachkommen bzw. die hierfiir
erforderlichen Mittel nicht zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu kénnen.

Das Marktliquiditatsrisiko bezeichnet speziell die Gefahr, dass
Vermdgensgegenstdnde nicht, nicht sofort oder nur mit EinbuBen verauBert, also
liquidiert werden kénnen.

Steuerung und Uberwachung

Die Liquiditatsrisiken aus den offenen Liquiditatssalden der Bank werden durch ein
vom Gesamtvorstand vorgegebenes und an den Refinanzierungsmaoglichkeiten
orientiertem Limit begrenzt. Der Bereich Finanzen Uberwacht die Liquiditatsrisiken
taglich und informiert den Gesamtvorstand und die zustandigen Fachabteilungen
Uber die Ergebnisse entsprechend.

Als Instrumente fir die Steuerung der kurzfristigen Liquiditatsposition stehen
Interbankengelder, besichertes Geldgeschaft, ECP-Emissionen und
Offenmarktgeschafte mit der Bundesbank zur Verfligung. Darliber hinaus kénnen
Wertpapiere zur Liquiditatssteuerung angekauft und Gelder bis zu zwei Jahren lUber
das Euro Medium Term Note (EMTN)-Programm, Loans, Globalanleihen bzw.
inlandische Kapitalmarktinstrumente aufgenommen werden.

Zur Eingrenzung der kurzfristigen Liquiditatsrisiken darf der Liquiditatsbedarf flr
einen Zeitraum bis zu zwei Jahren das jeweilige frei verfligbare
Refinanzierungspotenzial nicht tGberschreiten. Nach MaRisk werden ausreichend
bemessene, nachhaltige, hochliquide Liquiditatsreserven vorgehalten, um
kurzfristigen Refinanzierungsbedarf von mindestens einer Woche zu tberbricken
und gegebenenfalls zusatzlich erforderlichen Refinanzierungsbedarf aus
Stressszenarien zu decken.

In der mittel- und langfristigen Liquiditatsrechnung werden die Mittelzu- und
-abflisse der kommenden flinfzehn Jahre quartalsweise einem Limit tber die
Laufzeitenbereiche ab zwei bis fiinfzehn Jahre gegeniibergestellt. Die negativen
kumulierten Zahlungsstréme dtirfen das Limit nicht tGberschreiten.
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Die Angemessenheit der Stresstests sowie die zugrunde liegenden Annahmen und
Verfahren zur Beurteilung der Liquiditatsrisiken werden mindestens jahrlich
Uberpruft.

Die Liquiditatsrisiken werden im Risikotragfahigkeitskonzept nicht mit
Risikodeckungspotenzial unterlegt, da die Bank Uber ausreichende liquide Mittel
verfiigt und sich im Ubrigen aufgrund der Triple-A-Ratings jederzeit weitere
bendtigte liquide Mittel am Interbankengeldmarkt bzw. bei Marktstérungen im
Rahmen der hinterlegten Sicherheiten bei der Eurex Clearing AG (besichertes
Geldgeschaft) und bei der Deutschen Bundesbank (Pfandkredite) beschaffen kann.

Stressszenarien

Stressszenarien sollen den Einfluss von unerwarteten, auBergewdéhnlichen
Ereignissen auf die Liquiditatsposition untersuchen. Die wesentlichen
Liquiditatsszenarien sind Bestandteil des internen Steuerungsmodells und werden
monatlich berechnet und tGberwacht. Die Szenarioanalysen berilicksichtigen einen
Kursverfall flir Wertpapiere, ein gleichzeitiges Abrufen aller unwiderruflichen
Kreditzusagen, den Ausfall bedeutender Kreditnehmer und den Abruf der
Barsicherheiten aus Besicherungsvereinbarungen aufgrund eines Anstiegs der
negativen bzw. eines Rlckgangs der positiven Marktwerte von Derivateportfolios.
Mit dem Szenario-Mix wird das gleichzeitige (kombinierte) Eintreten von
institutsspezifischen und marktbedingten Stressszenarien simuliert. Bei
risikorelevanten Ereignissen werden Stresstests auch anlassbezogen durchgefuhrt.

Liquiditatskennziffer nach Liquiditatsverordnung

Nach aufsichtsrechtlichen Anforderungen (Liquiditatsverordnung) werden taglich die
gewichteten Zahlungsmittel den gewichteten Zahlungsverpflichtungen
fristenkongruent gegenubergestellt. Ferner werden im Rahmen einer Hochrechnung
diese Kennziffern auch fir zukinftige Stichtage berechnet. Im Berichtsjahr 2012
lag die monatlich gemeldete Liquiditatskennziffer flir den Zeitraum bis 30 Tage
zwischen 2,70 und 4,82 (2,31 und 5,83) und somit deutlich Gber dem auf-
sichtsrechtlich geforderten Wert von 1,0.

Reporting

Der Gesamtvorstand wird mit der kurzfristigen Liquiditadtsvorschau taglich und mit
dem Liquiditatsrisikobericht monatlich Gber die kurz- und langfristige Liquiditat, die
Ergebnisse der Szenarioanalysen sowie die Ermittlung des Liquiditatspuffers nach
MaRisk unterrichtet. Der Bilanzausschuss des Verwaltungsrats wird hierliber
quartalsweise informiert.
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Operationelle Risiken
Definition

Operationelle Risiken sind Risiken aus nicht funktionierenden oder fehlerhaften
Systemen, Prozessen, aus Fehlverhalten von Menschen oder aus externen
Ereignissen. Zu den operationellen Risiken zahlen Rechtsrisiken, Risiken aus
RechtsverstéBen und sonstigen strafbaren Handlungen, Risiken aus Auslagerungen,
Betriebsrisiken und Ereignis- bzw. Umweltrisiken. Nicht dazu zahlen
unternehmerische Risiken, wie z. B. Geschafts-, Regulierungs- und
Reputationsrisiken.

Organisation

Die operationellen Risiken der Rentenbank werden durch ein Blindel von
MaBnahmen gesteuert, welche an der Ursache, der Kontrolle oder der Schadensab-
sicherung ansetzen. Dazu zahlen organisatorische Vorkehrungen (z. B. Trennung
von Handel und Abwicklung bzw. Markt und Marktfolge, striktes Vier-Augen-
Prinzip), detaillierte Arbeitsanweisungen und qualifiziertes Personal.

Rechtsrisiken aus Geschaftsabschliissen reduziert die Bank, indem soweit wie
maoglich standardisierte Vertréage genutzt werden. Die Rechtsabteilung wird hierbei
frihzeitig in Entscheidungen einbezogen.

Auf Basis einer Geféhrdungsanalyse gemalB3 § 25c KWG werden Risiken aus
RechtsverstéBen und sonstigen strafbaren Handlungen, die das Vermdgen der Bank
in Gefahr bringen kénnten, identifiziert und MaBnahmen zur Optimierung der
Organisation zur Betrugspravention abgeleitet. Innerhalb betrugsrelevanter
Themengebiete wird die Einhaltung genereller und institutsspezifischer
Anforderungen an eine wirksame Organisation zur Betrugspravention analysiert.

Die Risiken aus Auslagerungen sind grundsatzlich unter den operationellen Risiken
erfasst. Auf Grundlage einer standardisierten Risikoanalyse wird zwischen
wesentlichen und unwesentlichen Auslagerungen unterschieden. Wesentliche
Auslagerungen werden durch Einrichtung eines dezentralen Outsourcing-
Controllings explizit in die Risikosteuerung und Uberwachung einbezogen.

Betriebsrisiken und Ereignis- oder Umweltrisiken werden konzernweit identifiziert
und nach Wesentlichkeitsaspekten gesteuert und Gberwacht.

Die Bank hat einen IT-Sicherheitsbeauftragten benannt und ein IT-
Sicherheitskonzept implementiert. Der IT-Sicherheitsbeauftragte Uberwacht die
Vertraulichkeit, Verfuigbarkeit und Integritat von informationsverarbeitenden und
-lagernden Systemen. Bei allen IT-Storfallen ist er eingebunden.

Ein Notfall-Handbuch beschreibt die Vorgehensweise zur Katastrophenvorsorge
bzw. im Katastrophenfall. Weitere Notfallplane regeln den Umgang mit eventuell
auftretenden Betriebsstérungen. Auch Auslagerungen von zeitkritischen Aktivitaten
und Prozessen werden in diese Plane integriert.
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Quantifizierung der operationellen Risiken

Operationelle Risiken werden im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzeptes mit
einem an den Basisindikatoransatz angelehnten Verfahren quantifiziert. Die
Faktoren, die dem Standard- und Stressszenario zugrunde liegen, wurden aufgrund
des Geschaftsumfangs festgelegt.

Schadensfallerhebung

Alle Schadensereignisse der Bank werden in einer Schadensfalldatenbank
strukturiert gesammelt und ausgewertet. Aller laufenden Schaden und Beinahe-
Schaden erfassen dezentral die Operational-Risk-Beauftragten. Operationelle
Risiken werden in den einzelnen Geschaftsbereichen gemanagt, sodass bei diesem
dezentralen Ansatz die MaBnahmen zur Vermeidung und Begrenzung der Risiken
primar in der Verantwortung der jeweiligen Organisationseinheiten liegen. Die
Aufgaben, Schadensfalle zu analysieren und zu aggregieren sowie das
Instrumentarium methodisch weiterzuentwickeln, sind dem Risikocontrolling
zugeordnet.

Self Assessment

Die Bank fuhrt regelmaBig Self Assessments durch. Ziel der Self Assessments ist
es, das Wissen zur Erkennung und Beurteilung von Risiken aus den
Geschaftseinheiten, in denen sich die Risiken konkretisieren, zu nutzen. Basierend
auf einer unternehmensweiten Prozesslandkarte werden wesentliche, potenzielle
operationelle Risikoszenarien auch unter Aspekten der Betrugspravention fir alle
bedeutenden Geschdftsprozesse mindestens jahrlich in einem Workshop
identifiziert, anschlieBend nach Schadenshéhe und -haufigkeit bewertet und
gegebenenfalls durch zusatzliche PraventivmaBnahmen reduziert.

Risikoindikatoren

Um frihzeitig auf Veranderungen im Risikoprofil der Bank zu reagieren zu kénnen,
wurden Risikoindikatoren flir drohende Verluste definiert. Auf dieser Basis kénnen
angemessene MaBnahmen zur Risikobewaltigung ergriffen werden. Deren
Effektivitat spiegelt sich in der Entwicklung der Indikatoren unmittelbar wider.
Ausgehend von den durch Selbsteinschatzung oder anderweitige Risikoanalyse
gewonnenen Erkenntnissen entwickelt das Risikocontrolling derzeit ein System zur
Uberwachung von Risikoindikatoren. Geplant ist, einen entsprechenden Bericht
erstmalig im ersten Quartal 2013 zu erstellen und ihn dem Gesamtvorstand sowie
dem Fuhrungskreis I vorzulegen.
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Limitierung und Reporting

Fur die operativen Risiken wird das Limit anhand eines modifizierten
Basisindikatorenansatzes ermittelt. Die Berichterstattung erfolgt quartalsweise an
den Gesamtvorstand, den Verwaltungsrat und den Flihrungskreis I.

Regulierungs- und Reputationsrisiken
Definition

Regulierungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass eine Anderung der rechtlichen
Rahmenbedingungen sich negativ auf die Geschaftstatigkeit oder das
Betriebsergebnis der Bank auswirkt. Zusatzlich besteht das Risiko, dass
regulatorische Anforderungen unzureichend erflllt werden.

Reputationsrisiken sind Gefahren aus einer Rufschadigung des Konzerns, die sich
wirtschaftlich negativ auswirken.

Steuerung und Uberwachung

Regulierungsrisiken kénnen das auf dem gesetzlichen Foérderauftrag beruhende
Geschaftsmodell der Rentenbank beeintrachtigen. Ohne die rechtlichen nationalen
und europaischen Rahmenbedingungen, insbesondere flir Férderkredite, ware eine
nachhaltige Férderung der Landwirtschaft sowie des landlichen Raums nicht
moglich. Basis des Geschaftsmodells sind u. a. ein geringes Risiko im
Kreditgeschaft sowie eine stabile Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage. Auch
zusatzliche regulatorische Anforderungen an Kreditinstitute, z. B. aus den Basel III-
und CRD (Capital Requirements Directive) IV-Vorschriften, wird die Rentenbank
nach den bereits durchgeflihrten Hochrechnungen erfillen.

Reputationsrisiken kdnnen u. a. die Refinanzierungsfahigkeit der Rentenbank
gefahrden. Aufgrund der Triple-A-Ratings bestehen aber entsprechende
Refinanzierungsmoéglichkeiten. Bei der Vergabe der Triple-A-Ratings stellen der
gesetzlichen Férderauftrag der Rentenbank und die damit verbundene besondere
Haftung (Anstaltslast) des Bundes maBgebliche Faktoren dar.

Die Regulierungs- und Reputationsrisiken kdnnen sich auf das Neugeschaft und
damit auf die Marge negativ auswirken. Sie werden durch die Berticksichtigung in
den verschiedenen Szenarien der Ertragsplanung gesteuert. Neben den
monatlichen Soll-/Ist-Abgleichen in der Gewinn-und-Verlustrechnung werden die
Risiken auch Uber die Eintrage in der Schadensfalldatenbank und in den
durchgefiihrten Self Assessments liberwacht.

Reporting

Der vom Verwaltungsrat gebildete Verwaltungsausschuss erértert die
Ertragsplanung. Der Gesamtvorstand und der Bilanzausschuss des Verwaltungsrats
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werden quartalsweise Uber bedeutende Schadensereignisse und wesentliche Risiken
aus den Self Assessments informiert.

Risikotragfahigkeit

In der Risikotragfahigkeitsrechnung wird die Summe der Anrechnungsbetrage aus
den Adressenausfall-, Marktpreis- und operationellen Risiken der Bank einem Anteil
des Risikodeckungspotenzials in Abhangigkeit von unterschiedlichen Risikoszenarien
gegenibergestellt. Liquiditats-, Reputations- und Regulierungsrisiken werden
gemaB dem Risikotragfahigkeitskonzept nicht angerechnet. Sie werden aufgrund
ihrer Eigenart nicht einbezogen, da sie nicht sinnvoll mit Risikodeckungspotenzial
begrenzt werden kdnnen. Stattdessen werden diese Risikoarten im Rahmen ihrer
Risikostrategie in den Risikosteuerungs- und -controllingprozessen bertcksichtigt.

Das Risikotragfahigkeitskonzept basiert auf dem ,,Going Concern-Ansatz". Der
Betrachtungshorizont ist auf ein Jahr festgelegt.

Im , Going Concern-Ansatz" wird von einer Unternehmensfortfiihrung ausgegangen.
Bei Eintritt der konservativ festgesetzten Stressszenarien mit einer
Eintrittswahrscheinlichkeit von mindestens 99 % miussen dabei immer noch
genugend Kapitalbestandteile vorhanden sein, um die aufsichtsrechtlichen
Eigenkapitalanforderungen nach der Solvabilitatsverordnung (SolvV) von derzeit

4 % (Kernkapitalguote) bzw. 8 % (Gesamtkapitalquote) zu erfiillen.

In einem weiteren Steuerungskreis wird die Risikotragfahigkeit nach dem
»~Ligquidationsansatz"™ berechnet.

Bei einem ,Liquidationsansatz" steht der Glaubigerschutz im Vordergrund. Daher
werden samtliche stillen Reserven und Lasten im Risikodeckungspotenzial
beriicksichtigt. Danach muss noch genliigend Risikodeckungspotenzial vorhanden
sein, um die Effekte aus den nochmals konservativeren Stressszenarien mit einer
Eintrittswahrscheinlichkeit von mindestens 99,99 % abzudecken.

Die Allokation des Risikodeckungspotenzials auf die Risikoarten Adressenausfall-,
Marktpreis- und operationelle Risiken ist auch Grundlage flr die Vergabe der
Globallimite fliir das Adressenausfallrisiko und das Marktpreisrisiko. Die Limite
wurden jederzeit eingehalten. Das Risikodeckungspotenzial basiert auf den
Eigenmitteln nach IFRS und ist daher im Konzernlagebericht detailliert dargestellt
worden.

Fur weitere Aussagen zur Risikotragfahigkeit wird auf den Konzernlagebericht
verwiesen.

Die Ergebnisse aus den Berechnungen zur Risikotragfahigkeit reflektieren die auf
Nachhaltigkeit und Stabilitat angelegte Risikostrategie.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres
eingetreten sind, waren nicht zu verzeichnen.
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Prognosebericht

Die wirtschaftliche Entwicklung der Rentenbank hangt wesentlich von den
Rahmenbedingungen an den Kredit- und Finanzmarkten ab. Diese werden durch die
Konjunktur, die jeweilige Geldpolitik der Notenbanken, die Preis- und
Wahrungsentwicklung sowie die Entwicklung der 6ffentlichen Finanzen beeinflusst.
Fur die Nachfrage nach Foérderkrediten spielen sowohl die Zinsentwicklung als auch
die wirtschaftliche Lage an den Agrarmarkten eine wichtige Rolle. Mittel- und
langfristig sind die Aussichten des Agrarsektors insbesondere mit Blick auf die
zunehmende Weltbevélkerung sehr positiv. Doch auch die Agrarmarkte sind nicht
unabhangig von konjunkturellen Schwankungen.

Die Weltkonjunktur hat sich im Jahr 2012 weiter abgeschwdacht. Der Tiefpunkt
scheint jedoch erreicht zu sein. Verschiedene Indikatoren deuten auf eine leicht
anziehende konjunkturelle Dynamik im laufenden Jahr hin. Allerdings belasten
Unsicherheiten den Ausblick, insbesondere die anhaltende Staatsschuldenkrise im
Euroraum und der zukiinftige finanzpolitische Kurs in den Vereinigten Staaten.

Fir Deutschland prognostizieren Wirtschaftsforschungsinstitute fiir 2013 ein
Wirtschaftswachstum von weniger als einem Prozent. Im Euroraum insgesamt wird
sogar ein weiteres Jahr mit einer leichten Rezession nicht ausgeschlossen. In vielen
europdischen Staaten dirften die Bemlihungen, die 6ffentlichen Haushalte zu
konsolidieren, die gesamtwirtschaftliche Nachfrage dampfen. Die konjunkturelle
Erholung in den Schwellenlédndern kénnte dagegen zumindest dem AuBenhandel
Impulse geben.

Im Euroraum zeichnet sich fir das Jahr 2013 eine niedrigere durchschnittliche
Inflationsrate ab. Grund dafiir sind die triiben Konjunkturaussichten und
Basiseffekte bei den Preisen flir Energie und Nahrungsmittel. Die Europdische
Zentralbank (EZB) erwartet einen Preisanstieg von unter 2 % im laufenden Jahr.

Vor diesem Hintergrund wird die EZB auf absehbare Zeit ihre Geldpolitik vermutlich
nicht andern und ihren Leitzins vorerst bei 0,75 % belassen. Sollte sich die
Staatsschuldenkrise erneut verscharfen, ist jedoch auch eine weitere Lockerung
nicht vollig auszuschlieBen. Die Zentralbank dirfte dariber hinaus den Finanzsektor
weiterhin mit reichlich Liquiditat versorgen, obwohl sich bereits eine gewisse
Beruhigung an den Kapitalmarkten in den ersten Wochen des laufenden Jahres
abgezeichnet hat. Diese leichten Normalisierungstendenzen fiihrten auBerdem
dazu, dass die langfristigen Renditen sicherer Anlageformen, wie Bundesanleihen,
angestiegen sind. Dennoch durfte der Anstieg begrenzt bleiben, da sich viele
Anleger angesichts der noch ungeldsten Staatsschuldenkrise weiterhin risikoscheu
verhalten werden.

Auch unter diesen Rahmenbedingungen geht die Rentenbank aufgrund ihrer
risikobewussten Geschaftspolitik und ihren Triple-A-Ratings davon aus, ihren
Férderauftrag erfolgreich erflillen zu kdnnen.

Zur Prognose der zukiinftigen Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage werden
umfassende Jahres- und Mehrjahresplane erstellt. Sie beinhalten eine Bestands-,
Ertrags- und Kostenplanung einschlieBlich Kostenbudgets sowie Stressszenarien.
Dabei geht die Jahresplanung detaillierter auf Einzelheiten ein als die
Mehrjahresplanung.
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Im Rahmen der aktuellen Planung wird in der Bank aufgrund der Entwicklung an
den Kredit- und Kapitalmarkten sowohl im Férdergeschaft als auch bei der
Refinanzierung der Bank flir die Geschaftsjahre 2013 und 2014 ein
Neugeschaftsvolumen auf dem Niveau des abgelaufenen Geschdaftsjahres erwartet.
Der Bestand wird sich durch die absehbar hohen Falligkeiten wahrscheinlich
reduzieren und so voraussichtlich zu geringeren Ertragen fithren. Dabei wird der
Schwerpunkt in der Kreditvergabe weiterhin bei Programmkrediten liegen. Die Bank
geht von einer stabilen bis steigenden Nachfrage bei den Programmkrediten
“Landwirtschaft" sowie “Agrar- und Erndhrungswirtschaft", einem Rickgang in den
Programmen “Erneuerbare Energien" sowie einer stabilen Nachfrage in “Landliche
Entwicklung®, insbesondere bei der Zusammenarbeit mit den
Landesférderinstituten, aus. Das Neugeschaft kann unverandert mittels aller
Emissionsprogramme refinanziert werden. Leicht steigende Ertrage werden im
Segment , Kapitalstockanlage™ durch ein erhéhtes Anlagevolumen aus der
Neuzuweisung - trotz der unterstellten niedrigeren Anlagezinsen — erwartet. Das
Zinsergebnis des Segments ,Treasury Management" wird sich aus heutiger Sicht
2013 und 2014 voraussichtlich aufgrund der prognostizierten Margeneinengung
ricklaufig entwickeln.

Auch bei der von der Rentenbank praktizierten risikoaversen Neugeschaftspolitik
kann nicht ausgeschlossen werden, dass auch im Jahresverlauf 2013 weitere
bonitatsbeeintrachtigende Informationen Uber die wirtschaftlichen Verhaltnisse der
Geschaftspartner bekannt werden. Dies kann weitere Ratingverschlechterungen
nach sich ziehen und damit das Risikodeckungspotenzial belasten.

Die Kostenplanung fir die Jahre 2013 und 2014 bericksichtigt insbesondere die
erforderlichen Investitionen in die Datenverarbeitung. Darin enthalten sind
Investitionen flr die Implementierung des neuen Handelssystems und der neuen
Meldewesen-Software sowie fir die Erneuerung der im Einsatz befindlichen
sonstigen Software. Die vielfaltigen Anderungen im Aufsichts- und Bilanzrecht
werden - trotz eines straffen Kostenmanagements — weiterhin steigende
Verwaltungsaufwendungen in den kommenden Jahren in den relevanten Bereichen
auslésen. Dies gilt insbesondere fir die Personalkosten, da neue Stellen geschaffen
werden missen.

Vor diesem Hintergrund werden in der Bank 2013 und 2014 um bis zu 20 %
ricklaufige Betriebsergebnisse erwartet. Sie werden jedoch weiterhin tiber dem
Vorkrisenniveau (Geschaftsjahr 2007: 146 Mio. €) liegen. Durch diese
zufriedenstellenden Ertragsaussichten wird es mdglich sein, die Férderdividende
leicht zu erhéhen. Sie dient dazu, den gesetzlich vorgeschriebenen Férderauftrag zu
erflllen insbesondere die Programmkredite zu verbilligen, den Férderfonds und das
Zweckvermdgen zu starken sowie besondere Férderungen zu ermdéglichen, wie z. B.
das Kapital der Edmund Rehwinkel-Stiftung aufzustocken. Darliber hinaus werden
die Ertrage eingesetzt, um die Kapitalausstattung weiter zu starken.

Die unter drei verschiedenen Szenarien ermittelten Betriebsergebnisse fiir 2013 bis
2014 schwanken in einer Bandbreite von bis zu 25 %. Auch unter
Stressbedingungen liegen sie tUber dem Vorkrisenniveau des Jahres 2007.

Das Fordergeschaft entwickelte sich im ersten Monat des laufenden Geschaftsjahres
nach Plan. Der Gesamtvorstand ist zuversichtlich, das Planvolumen im mittel- und
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langfristigen Fordergeschaft und die Planergebnisse flir das Geschaftsjahr 2013 zu
erreichen.

Der Prognosebericht enthadlt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf
gegenwartigen Erwartungen, Annahmen, Vermutungen und Prognosen des
Gesamtvorstands sowie den ihm derzeit verfiigbaren Informationen basieren.
Hierbei handelt es sich insbesondere um Aussagen hinsichtlich unserer Pléne,

Geschaftsstrategien und -aussichten. Worter wie "erwarten", "antizipieren",
"beabsichtigen”, "planen”, "glauben", "anstreben", "schatzen" und ahnliche Begriffe
kennzeichnen solche zukunftsgerichteten Aussagen. Diese Aussagen sind nicht als
Garantien der darin genannten zuktlinftigen Entwicklungen zu verstehen, sondern
sie sind vielmehr von Faktoren abhangig, die Risiken und Unwagbarkeiten
beinhalten und auf Annahmen beruhen, die sich gegebenenfalls als unrichtig
erweisen. Sofern keine anders lautenden gesetzlichen Bestimmungen bestehen,
kénnen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung der zukunftsgerichteten

Aussagen nach Veroffentlichung dieser Informationen tibernehmen.
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Jahresbilanz der Landwirtschaftlichen Rentenbank,

AKTIVSEITE
31.12.2011
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
1. Barreserve
a) Kassenbestand 0,2 0,2
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 204,2 778,4
darunter: 204,4 778,6
bei der Deutschen Bundesbank
Mio. € 204,2 (i. Vj. Mio. € 778,4)
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 808,4 10,1
b) andere Forderungen 50407,2 51 740,1
51215,6 51750,2
3. Forderungen an Kunden
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert
Mio. € -,— (i. Vj. Mio. € --)
Kommunalkredite
Mio. € 4251,6 (i. Vj. Mio. € 2645,5) 4560,9 2984,7
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von anderen Emittenten 0,0 40,1
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Mio € -,- (i. Vj. Mio € 40,1)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von o6ffentlichen Emittenten 1345,7 1392,0

darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Mio € 1226,9 (i. Vj. Mio€ 1211,1)
bb) von anderen Emittenten 20047,0 21392,7 23117,2
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Mio € 19036,7 (i. Vj. Mio €21 399,2)

c) eigene Schuldverschreibungen 633,6 633,6
Nennbetrag Mio € 700,7 (i. Vj. Mio€  713,3) 22 026,3 25182,9
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,2 0,1

6. Beteiligungen
darunter: an Kreditinstituten

Mio. € -,— (i. Vj. Mio. € -,-)
an Finanzdienstleistungsinstituten
Mio. € -, (i. Vj. Mio. € =) 4,2 4,2

7. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter: an Kreditinstituten

Mio. € -,- (i. Vj. Mio. € -,-)
an Finanzdienstleistungsinstituten
Mio. € -,— (i. Vj. Mio. € --) 0,0 0,0

8. Treuhandvermdgen
darunter: Treuhandkredite
Mio. € 104,5 (i. Vj. Mio. € 103,7) 104,5 103,7
9. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte

und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 14,1 5,2
10. Sachanlagen 17,1 17,5
11. Sonstige Vermodgensgegenstdnde 1034,1 455,0
12. Rechnungsabgrenzungsposten 5,1 4,5
Summe der Aktiva 79 186,5 81 286,6
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Frankfurt am Main, zum 31. Dezember 2012

PASSIVSEITE
31.12.2011
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1,0 437,7
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 3597,5 3368,7
3598,5 3806,4
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig 69,3 417,0
ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 5179,8 5615,0
5249,1 6032,0

3. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen 62 151,4 62 820,6
4. Treuhandverbindlichkeiten

darunter: Treuhandkredite

Mio. € 104,5 (i. Vj. Mio. € 103,7) 104,5 103,7
5. Sonstige Verbindlichkeiten 3683,2 4435,6
6. Rechnungsabgrenzungsposten 30,3 38,8
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 86,4 84,8
b) andere Rickstellungen 312,8 313,4
399,2 398,2
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 717,5 728,3
9. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 2219,2 1928,2
10. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 135,0 135,0
b) Gewinnricklagen
ba) Hauptriicklage nach § 2 (2) des Gesetzes
Uber die Landwirtschaftliche Rentenbank 709,8
Einstellungen aus der Deckungsriicklage 21,8
Einstellungen aus dem Jahresiiberschuss 38,3 769,9 709,8
bb) Deckungsriicklage nach § 2 (3) des Gesetzes
Uber die Landwirtschaftliche Rentenbank 137,7
Entnahmen gemaB § 2 (3) Rentenbank-Gesetz 21,8 115,9 137,7
c) Bilanzgewinn 12,8 12,3
1033,6 994,8
Summe der Passiva 79 186,5 81 286,6
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertragen 2,7 3,1
2. Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 1238,9 950,1
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Gewinn- und Verlustrechnung der Landwirtschaftlichen Rentenbank,

AUFWENDUNGEN
2011
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
1. Zinsaufwendungen 2406,5 2414,7
2. Provisionsaufwendungen 2,4 2,6
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 20,5 20,3
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und flir Unterstiitzungen 51 2,7
25,6 23,0
darunter:
flr Altersversorgung Mio. € 2415,9 (i. Vj. Mio. € 0,3)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 17,1 15,0
42,7 38,0
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 2,0 2,5
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 7,8 9,2
6. Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 291,0 580,2
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermogen behandelte Wertpapiere 0,0 1,8
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,0 0,0
9. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 5 ausgewiesen 0,1 0,1
10. Jahresiiberschuss 51,0 49,0
Summe der Aufwendungen 2803,5 3098,1
1. Jahresiiberschuss 51,0 49,0
2. Entnahmen aus der Gewinnriicklage
aus der Deckungsriicklage nach § 2 (3) des Gesetzes
Uber die Landwirtschaftliche Rentenbank 21,8 21,4
3. Einstellungen in die Gewinnriicklage
in die Hauptricklage nach § 2 (2) des Gesetzes
Uber die Landwirtschaftliche Rentenbank
aus der Deckungsriicklage 21,8 21,4
aus dem Jahrestliberschuss 38,2 36,7
4. Bilanzgewinn 12,8 12,3
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Frankfurt am Main, fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

ERTRAGE
2011
Mio. € Mio. € Mio. €
1. Zinsertrdage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 2055,5 2058,0
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 703,1 773,6
2758,6 2831,6
2. Laufende Ertrage aus
a) Beteiligungen 0,8 0,3
3. Provisionsertrdage 0,3 0,3

4. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen

und bestimmten Wertpapieren sowie aus der

Auflosung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 27,4 261,2
5. Ertrdage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,

Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie

Anlagevermogen behandelten Wertpapieren 10,9 0,0
6. Sonstige betriebliche Ertrage 5,5 4,7
Summe der Ertrdage 2803,5 3098,1
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Anhang fur das Geschaftsjahr 2012

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der Landwirtschaftlichen Rentenbank, Frankfurt am Main (im Folgenden:
Rentenbank) wird nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs und der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufge-
stellt. Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung richtet sich nach den
Formblattern der RechKredV.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden erfolgt nach den Vorschriften der

§8 252 ff. und 340e HGB. Die dem Anlagevermégen zugeordneten festverzinslichen Wertpa-
piere werden mit den fortgefuihrten Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um dauer-
hafte Wertminderungen, bilanziert. Aktien, Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere werden, soweit sie der Liquiditatsreserve zugeordnet wurden, nach dem strengen
Niederstwertprinzip (§ 253 Abs. 4 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 5 HGB) bewertet. Die
Kriterien zur Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand wurden im Ge-
schaftsjahr nicht geandert. Die Rentenbank fihrt kein Handelsbuch im Sinne von § 2 Abs. 11
KWG. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten,

gegebenenfalls vermindert um Abschreibungen, bilanziert.

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte werden unter Beachtung der handelsrechtlichen
Bestimmungen mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten ausgewiesen, vermindert um

planmaBige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt. Agien bzw. Disagien werden
zeitanteilig abgegrenzt. Zero-Bonds werden mit dem Emissionsbetrag zuzlglich anteiliger Zin-

sen gemaB Emissionsrendite bilanziert.

Rickstellungen werden in H6he des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendi-
gen Erfullungsbetrags unter der Berlicksichtigung kinftiger Preis- und Kostensteigerungen
passiviert. Bei Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine Ab-
zinsung auf den Bilanzstichtag. Als Abzinsungssatze werden die den Restlaufzeiten der Rick-
stellungen entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatze der vergangenen sieben Ge-
schaftsjahre verwendet, wie sie von der Deutschen Bundesbank gemaf Rilickstellungsabzin-
sungsverordnung monatlich ermittelt und bekannt gegeben werden. Rickstellungen fir Alters-
versorgungsverpflichtungen werden nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem durch-
schnittlichen Marktzinssatz abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von

15 Jahren ergibt.
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Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt nach den Grundsatzen der Versicherungs-
mathematik mittels der sog. ,Projected-Unit-Credit-Methode™ (PUC-Methode). Der Rickstel-
lungsbetrag gemaB der PUC-Methode ist definiert als der versicherungsmathematische Barwert
der Pensionsverpflichtungen, der von den Mitarbeitern bis zu diesem Zeitpunkt gemaB Renten-
formel und Unverfallbarkeitsregelung aufgrund ihrer in der Vergangenheit abgeleisteten
Dienstzeiten erdient worden ist. Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden die Richttafeln
2005 G mit Vollanpassung 2011 von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet. Im Rahmen der Be-

rechnung zum 31. Dezember 2012 wurden die folgenden Parameter zugrunde gelegt:

e Rechnungszins gemaB § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB 5,06 % p.a.
e Karrieretrend (bis zu einem Alter von 45 Jahren) 1,00 % p.a.
e Dynamik der anrechenbaren Beziige 2,25 % p.a.
e Rententrends (Bandbreite der Anpassung) 1,0-2,25 % p.a.
e Fluktuation durchschnittlich 2,00 % p.a.
e Entwicklung der Beitragsbemessungsgrenzen 2,5 % p.a.

Rickstellungen fir Programmkredite decken die Zinsunterdeckungen fiir die gesamte Kredit-
laufzeit bzw. bis zum Zinsanpassungstermin. Die vor der BilMoG-Anwendung gebildeten Riick-
stellungen flir Zinsunterdeckungen der Programmkredite werden unter der Bezugnahme auf
das Wahlrecht nach Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB beibehalten.

Fur alle erkennbaren Risiken im Kreditgeschaft wird Vorsorge getroffen. Entsprechende Pau-
schalwertberichtigungen werden aktivisch abgesetzt bzw. fir Kreditzusagen als Rickstellung
bertcksichtigt. Zur Ermittlung der Pauschalwertberichtigungen wendet die Bank ein auf inter-

nen Ratings basierendes Expected Loss-Verfahren an.

Zur Berechnung eines etwaigen rickstellungspflichtigen Betrages im Rahmen der verlustfreien
Bewertung des Bankbuchs wurde ein periodischer (GuV-orientierter) Ansatz verwendet. Das
Bankbuch umfasst alle zinstragenden Geschafte der Bank und wird einheitlich gesteuert.

Zur Berechnung wurden die zuklUnftigen Periodenergebnisse des Bankbuchs durch die Ergeb-
nisbeitrage der geschlossenen und offenen Zinspositionen bestimmt. Die Diskontierungen die-
ser zuklinftigen Zahlungsstrome erfolgten jeweils auf Basis allgemein anerkannter fristenada-
quater Geld- und Kapitalmarktsdatze zum Abschlussstichtag. Die Risikokosten wurden auf der
Grundlage zukiinftig erwarteter Verluste (Expected Loss) berechnet und die anteiligen Verwal-
tungskosten flir die Bestandsverwaltung auf Basis interner Auswertungen angesetzt.

Als Ergebnis aus der Berechnung ergab sich zum 31. Dezember 2012 kein Rickstellungsbe-
darf.

Bewertungseinheiten i.S.d. § 254 HGB werden ausschlieBlich zur Sicherung des Fremdwah-
rungsrisikos gebildet. Zur Absicherung von Wahrungsrisiken setzt die Rentenbank Wahrungss-
waps und Zins-Wahrungsswaps ein. Die Sicherung von Wahrungsrisiken erfolgt mittels disposi-

tiven Bewertungseinheiten.
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Die Wahrungsumrechnung und bilanzielle Darstellung der Geschafte ohne Wahrungssicherung
erfolgt gemaB § 340h i.V.m. § 256a HGB und § 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB. Nach § 277 Abs. 5
Satz 2 HGB findet der Ausweis der Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung unter dem Posten
»~sonstige betriebliche Ertrage" und der Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung im Pos-

ten ,sonstige betriebliche Aufwendungen" statt.

Zinsergebnisse aus Derivaten werden auf der Ebene von Produktgruppen saldiert in den Zins-

aufwendungen oder -ertragen ausgewiesen.

Die Bank ist von der Koérperschaftsteuer gemaBl § 5 Abs. 1 Nr. 2 KStG und von der Gewerbe-
steuer gemaB § 3 Nr. 2 GewStG befreit. Latente Steuern gem. § 274 HGB sind demnach im

Jahresabschluss der Rentenbank nicht zu bilden.
Die Rentenbank stellt unter Einbeziehung der LR Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am

Main und der DSV Silo- und Verwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, einen Konzern-
abschluss nach IFRS gemaB § 315a HGB auf.
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Angaben zur Bilanz

Die Angaben und Erlauterungen zu den einzelnen Bilanzposten erfolgen nach der Reihenfolge

der Bilanzposten. Unterschiedsbetrage zum Bilanzausweis ergeben sich aus der Darstellung

ohne anteilige Zinsen.

Aktiva 31.12.2.012 31.12.2-011
Mio. € Mio. €
Pos. 2: Forderungen an Kreditinstitute
Gliederung des Unterpostens b) — andere Forderungen -
nach Restlaufzeit:
e bis drei Monate 5.748 9.011
e mehr als drei Monate bis ein Jahr 4.152 4.089
e mehr als ein Jahr bis funf Jahre 20.135 18.222
e mehr als funf Jahre 19.246 19.181
Pos. 3: Forderungen an Kunden
In diesem Posten sind enthalten:
e Forderungen an verbundene Unternehmen 153 153
Gliederung dieses Bilanzpostens nach Restlaufzeiten:
e bis drei Monate 9 19
e mehr als drei Monate bis ein Jahr 325 80
e mehr als ein Jahr bis funf Jahre 3.221 2.394
e mehr als funf Jahre 816 345
Forderungen an Kunden mit unbestimmter Restlaufzeit
i.S.d. § 9 Abs. 3 Nr. 1 RechKredV bestehen nicht.
Pos. 4:  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
Von den samtlich bérsenfédhigen Wertpapieren sind:
e bdrsennotiert 21.268 24.465
e nicht bérsennotiert 406 405

Dem Anlagevermoégen sind Wertpapiere mit einem Buchwert von 21.674 Mio. € (31.12.2011:
24.751 Mio. €) zugeordnet. Diese werden nicht nach dem strengen Niederstwertprinzip bewer-
tet. Aufgrund der dauerhaften Anlageabsicht wird bei einer voraussichtlich nur voriibergehen-
den Wertminderung von einer Abwertung auf den beizulegenden Wert abgesehen. Insbeson-
dere wird keine Abschreibung vorgenommen, sofern die festgestellte Wertminderung nur vo-
riibergehend in Bezug auf die kinftige Ertragslage ist und mit der vollstandigen Riickzahlung
der Wertpapiere bei Falligkeit gerechnet wird.

Der Buchwert der Wertpapiere, die Uber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden,
betragt 3.053 Mio. €. Der Zeitwert dieser Wertpapiere betragt 2.999 Mio. €. Zur Ermittlung
dieses Betrags wurden Borsen- oder Marktpreise herangezogen. Die vermiedenen Abschrei-
bungen betragen demnach 54 Mio. € (31.12.2011: 560 Mio. €). Dauerhafte Wertminderungen
lagen flr die Wertpapiere des Anlagevermégens nicht vor (31.12.2011: 10 Mio. €).
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Aktiva 31.12.2012 31.12.2011
Mio. € Mio. €

Pos. 4:  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere, die in dem Jahr, das auf den Bilanzstichtag

folgt, fallig werden:

e von Offentlichen Emittenten 103 45

e von anderen Emittenten 3.527 4.536
Pos. 5: Der Gesamtbestand von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren ist bérsenfa-

hig und bérsennotiert.
Pos. 6 Die Bilanzposten Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen enthalten keine
und 7: bérsenféahigen Wertpapiere.
Pos. 8: Treuhandvermégen

Hierin sind enthalten:

e Zweckvermogen des Bundes bei der Rentenbank 102 99

e Forderungen an Kreditinstitute 2 5
Pos. 9: Immaterielle Anlagewerte

Hierin sind enthalten:

e entgeltlich erworbene Software und Lizenzen 14 5
Pos. 10: Sachanlagen

Hierin sind enthalten:

e eigengenutzte Grundstlicke und Gebaude, Wohnungen 0] (0]

¢ fremdgenutzte Grundsticke und Gebaude 16 16

e Betriebs- und Geschaftsausstattung 1 1
Pos. 11: Sonstige Vermdgensgegenstande

Hierin sind enthalten:

gestellte Barsicherheiten fur derivative Vertrage 1.034 454
Pos. 12: Rechnungsabgrenzungsposten

Darunter:

e Unterschiedsbetrage gemaB § 340e Abs. 2 HGB 4 3
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Anlagenspiegel

Anlagevermdégen Anschaf Zugange Abgdnge Zuschrei- Kumu- Buch- Buch- Abschrei-

Mio. € fungs- bungen lierte wert wert  bungen
kosten Abschrei- 31.12.12 31.12.11 2012

bungen

Immaterielle 7 9 0 _ > 14 5 0

Anlagewerte

Sachanlagen 34 2 2 - 17 17 17 2

WIERIEEIETR OE5 5 oo 2.175 5.255 3 21 21.674 24.751 -

Anlagevermdgens

Beteiligungen 4 - - - (0] 4 4 -

Anteile an

verbundenen 57 _ _ _ 27 0 0 _

Unternehmen
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Passiva 31.12.2.012 31.12.2.011
Mio. € Mio. €
Pos. 1:  Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten
Gliederung des Unterpostens b) — mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist — nach Restlaufzeiten:
e bis drei Monate 279 110
e mehr als drei Monate bis ein Jahr 290 64
e mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.771 1.595
e mehr als funf Jahre 460 880
Gesamtbetrag ohne anteilige Zinsen 2.800 2.649
Davon gesichert durch Aktiva gem. § 13 Abs. 2 LwRentBkG 770 764
Pos. 2:  Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
In diesem Posten sind enthalten:
e \Verbindlichkeiten gegenulber Beteiligungsunternehmen (0] (0]
e \Verbindlichkeiten gegentliber verbundenen Unternehmen 11 10
Gliederung des Unterpostens b) — mit vereinbarter Laufzeit
oder Kindigungsfrist - nach Restlaufzeiten:
e bis drei Monate 210 68
e mehr als drei Monate bis ein Jahr 459 331
e mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.045 1.628
e mehr als funf Jahre 3.312 3.445
Gesamtbetrag ohne anteilige Zinsen 5.026 5.472
Davon gesichert durch Aktiva gem. § 13 Abs. 2 LwRentBkG 1.501 1.988
Pos. 3:  Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
Gliederung nach Restlaufzeiten:
e bis ein Jahr 14.645 15.356
e mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 33.711 33.933
e mebhr als fiinf Jahre 12.979 12.552
Gesamtbetrag ohne anteilige Zinsen 61.335 61.841
2 2

Davon gesichert durch Aktiva gem. § 13 Abs. 2 LwRentBkG
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Passiva 31.12.2_012 31.12.2_011
Mio. € Mio. €

Pos. 4:  Treuhandverbindlichkeiten

Hierin sind enthalten:

e Verbindlichkeiten aus dem Zweckvermdégen des Bundes 102 99

bei der Rentenbank

e Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 2 5
Pos. 5: Sonstige Verbindlichkeiten

Hierin sind enthalten:

e erhaltene Barsicherheiten fiir derivative Vertrage 3.670 4.423

Gliederung nach Restlaufzeiten:

e bis ein Jahr 3.670 4.423
Pos. 6: Rechnungsabgrenzungsposten

Darunter:

Unterschiedsbetrage gemaB § 340e Abs. 2 HGB 1 1
Pos. 8: Nachrangige Verbindlichkeiten

Gliederung nach Restlaufzeiten:

e bis ein Jahr 103 -

e mebhr als ein Jahr bis funf Jahre 26 103

e mehr als fiinf Jahre 589 625

Gesamtbetrag 718 728

Die Nachrangverbindlichkeiten sind in Form von Schuldscheindarlehen, Loan Agreements und

Inhaberpapieren mit Globalurkunden ausgestaltet. Fir die nachrangigen Verbindlichkeiten in
Hoéhe von 718 Mio. € (Vorjahr: 728 Mio. €) betragt der Nettoaufwand nach Sicherung 8 Mio. €
(Vorjahr: 10 Mio. €).

Die Bedingungen aller Nachrangverbindlichkeiten erfiillen die Voraussetzungen des § 10 Abs. 5a

KWG und schlieBen eine vorzeitige Rickzahlung bzw. Umwandlung aus.

Angaben nach § 35 Abs. 3 RechKredV zu jeder 10 % des Gesamtbetrags der Nachrangverbind-

lichkeiten Ubersteigenden Mittelaufnahme:

1.

Anleihe Gber nominal 25 Mrd. JPY; Buchwert: 158 Mio. €;
Falligkeit: 21.04.2036; Zinssatz vor Sicherung: 2,8 %
Anleihe Giber nominal 100 Mio. €; Buchwert: 100 Mio. €;
Falligkeit: 18.08.2021; Zinssatz vor Sicherung: 1,676 %
Anleihe Giber nominal 100 Mio. €; Buchwert: 100 Mio. €;
Falligkeit: 18.08.2021; Zinssatz vor Sicherung: 1,706 %
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Angaben unter dem Strich 31'12!\'/I2i8.1(=2: 31'12!\'/I2i(c)>.1{=15
Pos. 1:  Eventualverbindlichkeiten
e Ausfallbiirgschaften 3 3
e Verbiirgung von Sicherheitsleistungen 0 0
Ausfallbirgschaften wurden fir zinsverbilligte Kapitalmarkt-
kredite ibernommen. Mit der Inanspruchnahme aus der
Burgschaften ist nach unserer Einschatzung nicht zu rech-
nen. Fur die zinsverbilligten Kapitalmarktkredite bestehen
Rickblirgschaften der 6ffentlichen Hand.
Pos. 2:  Andere Verpflichtungen
Die Erhéhung der unwiderruflichen Kreditzusagen um 289 Mio. € auf den Gesamtbestand in
Hohe von 1.239 Mio. € ist ausschlieBlich auf eine Zunahme der Zusagen im Foérderkreditgeschaft
zuruckzufiihren. Diese Zusagen werden Uberwiegend im Jahr 2013 in Anspruch genommen.
31.12.2012 31.12.2011
Mio. € Mio. €
Fremdwahrung
Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensgegenstdande und
Schulden bestehen in folgender Hohe:
e Vermdgensgegenstande 1.869 1.975
e Schulden 46.031 50.877
Deckungsrechnung
Die deckungspflichtigen Verbindlichkeiten verteilen sich auf:
e Inhaberpapiere 2 2
e Namenspapiere 2.316 2.752
Zur Deckung begebener Schuldverschreibungen sind fol-
gende Aktiva bestimmt:
e Forderungen an Kreditinstitute 6.649 7.955
e Forderungen an Kunden 606 616
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage

Die Zinsertrage enthalten in H6he von 70,8 Mio. € (Vorjahr: 65,6 Mio. €) den zeitanteiligen

Verbrauch der Rickstellungen fir Zinsunterdeckungen der Programmkredite. Zum Geschafts-

jahr 2012 erfolgte eine Ausweisanderung: Der Aufwand fir die Bildung dieser Riickstellung in

Hohe von 70,6 Mio. € wurde in den Posten ,Zinsaufwand" umgegliedert. Die Vorjahresver-

gleichszahl (69,2 Mio. €) wurde im Uberkreuzkompensationsposten nach § 340f Abs. 3 HGB

ausgewiesen.

Nach § 277 Abs. 5 HGB sind im Posten ,Zinsertrage" Effekte aus der Abzinsung der Rickstel-

lungen flr Zinsunterdeckungen der Programmkredite in Hohe von 54,3 Tsd. € (Vorjahr:

29,2 Tsd. €) enthalten. Im Zinsaufwand werden Effekte aus der Aufzinsung dieser Riickstellun-

gen in Hohe von 7.474,0 Tsd. € (Vorjahr: 4.423,7 Tsd. €) ausgewiesen.

Zinsergebnisse aus Derivaten werden auf der Ebene von Produktgruppen saldiert in den Zins-

aufwendungen oder -ertragen ausgewiesen. Bei einem Ausweis der Zinsergebnisse aus Deriva-

ten auf Einzelgeschaftsbasis wiirden sich jeweils um rund 1,2 Mrd. € hdhere Zinsaufwendungen

und Zinsertrage ergeben.

Erlauterungen der wichtigsten Einzelbetrage nach 8 35 Abs. 1 2012 2011
Nr. 4 RechKredV Mio. € Mio. €
Pos. 5: Sonstige betriebliche Aufwendungen
In diesem Posten sind folgende wesentliche Aufwendungen enthalten:
o Kapitalzuweisung Edmund-Rehwinkel Stiftung 3
e Zinsaufwand aus der Bewertung der Pensionsriickstellungen S 4
Pos. 6: Sonstige betriebliche Ertrage
In diesem Posten sind folgende wesentliche Ertréage enthalten:
e Mieteinnahmen fiir bankeigene Gebaude 2
e sonstige Erstattungen
e sonstige Ertrage aus Rlckstellungsauflésungen 1

Im Posten ,,Sonstige betriebliche Aufwendungen® sind Aufwendungen aus der Wahrungsum-

rechnung in Hohe von 13,0 Tsd. € (Vorjahr: 2,5 Tsd. €) enthalten. Im Posten ,Sonstige be-

triebliche Ertréage" sind Ertrage aus der Wahrungsumrechung in Héhe von 1,0 Tsd. € (Vorjahr:

8,5 Tsd. €) ausgewiesen. Diese Wahrungsumrechnungsposten resultieren ausschlieBlich aus

der Wahrungsbewertung der Zahlungsverkehrskonten im Ausland.

In den Aufwendungen und Ertragen sind keine wesentlichen periodenfremden Posten enthal-

ten.
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Sonstige Angaben

Derivative Finanzinstrumente
Derivate werden ausschlieBlich als Absicherungsinstrumente fiir bestehende und absehbare
Marktpreisrisiken genutzt. Das Volumen der Geschafte ist durch kontrahenten- und produktbe-

zogene Limite begrenzt und wird im Rahmen unseres Risikomanagements standig Giberwacht.

Als beizulegender Zeitwert wird der Betrag angesehen, zu dem ein Finanzinstrument unter
sachverstandigen und unabhangigen Marktteilnehmern gehandelt werden kann. Fur Derivate
wird der beizulegende Zeitwert mittels anerkannter Bewertungsmodelle ermittelt. Den Model-
len liegen beobachtbare Marktparameter zugrunde. Der beizulegende Zeitwert von Kontrakten
ohne optionale Bestandteile wird auf Basis der abgezinsten erwarteten zukiinftigen Zahlungs-
strome (Discounted Cashflow Methode) ermittelt. Fir die Derivate werden zur Diskontierung
Zinskurven und Spreads differenziert nach Laufzeit und Wahrung von einem externen Marktda-
tenanbieter bezogen. Kontrakte mit optionalen Bestandteilen werden mit bankaufsichtsrecht-
lich anerkannten Optionspreismodellen bewertet. Neben den oben erwdhnten Zinskurven bzw.
Spreads gehen zudem Volatilitdten und Korrelationen zwischen beobachtbaren Marktdaten in

die Berechnung ein.
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Derivative Geschafte — Darstellung der Volumina —

GemahB § 285 Nr. 19 HGB sind die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen

Geschafte wie folgt dargestellt (Netting- und Collateral-Vereinbarungen wurden in der Aufstel-

lung nicht bertiicksichtigt):

Nominalwerte Marktwerte Marktwerte
positiv negativ
Mio. € 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2012
Zinsrisiken
Zinsswaps 88.257 84.650 2.812 4.973
e davon in Swaps eingebettete
Kindigungs- und Wandlungs- 588 715 48 1
rechte
Swaptions
e Kaufe - - - -
e Verkaufe 984 986 - 35
Sonstige Zinstermingeschafte 3 5 4 -
Zinsrisiken — gesamt - 89.244 85.641 2.816 5.008
Wahrungsrisiken
. " 43.514 46.888 4.662 712
Zins-Wahrungsswaps
e davon in Swaps eingebettete
Devisenoptionen 158 186 21 1
e davon in Swaps eingebettete
Klndigungsrechte 88 100 0 1
Wahrungsswaps 5.186 7.235 5 112
Wahrungsrisiken — gesamt - 48.700 54.123 4.667 824
Aktien- und sonstige Preisrisi-
ken
Aktienindex-Swaps 30 45 3 0
e davon in Swaps eingebettete
Aktienoptionen 30 45 3 0]
Aktien- und sonstige Preisrisiken
- gesamt - 30 45 3 0
Zins-, Wahrungs-, Aktien- und
sonstige Preisrisiken 137.974 139.809 7.486 5.832
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Derivative Geschafte — Fristengliederung —

Nominalwerte
in Mio. €

Zinsrisiken

Wahrungsrisiken

Aktien- und sonsti-

ge Preisrisiken

31.12.12 31.12.11 31.12.12 31.12.11 31.12.12 31.12.11
Restlaufzeiten
e bis drei Monate 3.878 3.170 10.525 8.874 - -
e mehr als drei Monate bis zu
einem Jahr 7.195 8.762 5.126 6.694 - 15
e mehr als ein Jahr bis zu
funf Jahren 47.764 43.881 26.651 29.359 30 30
e mehr als funf Jahre 30.407 29.828 6.398 9.196 - -
Gesamt 89.244 85.641 48.700 54.123 30 45
Derivative Geschafte — Kontrahentengliederung —
Nominalwerte Marktwerte Marktwerte
positiv negativ
Mio. €
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2012
Banken in der OECD 126.350 127.975 6.638 5.293
Sonstige Kontrahenten 11.624 11.834 848 539
Gesamt 137.974 139.809 7.486 5.832

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschafte, insbesondere Geschafte

in Fremdwahrung, werden bei der Bank zur Deckung von Marktpreisschwankungen abge-

schlossen.

Angaben nach 8§ 285 Nr. 23 HGB zu Bewertungseinheiten

Die Rentenbank setzt zur Absicherung von Wahrungsrisiken Wahrungsswaps, Zins-

Wahrungsswaps und Devisentermingeschéafte ein. In der Bilanz erfolgt die Abbildung der

Sicherung von Wahrungsrisiken mittels dispositiven Wahrungseinheiten gemaB § 254

HGB.

Zur Messung der Effektivitat von Sicherungsbeziehungen wird im Regelfall die ,Critical

Term Match/Short Cut Methode" herangezogen, bei der die Zahlungsstrome von Grund-

und Sicherungsgeschaft gegenlibergestellt werden. Die Wahrungskursschwankungen kor-

45



respondierender Grundgeschafte und Sicherungsderivate verhalten sich jeweils
gegenlaufig und gleichen sich flir den Zeitraum bis zum Ende der jeweiligen Laufzeiten
aus. Zum Bilanzstichtag waren Grundgeschafte wie folgt in dispositiven Wahrungs-

Bewertungseinheiten zusammengefasst:

_ Buchwert in Mio. € Abgesichertes
Bilanzposten

2012 2011 Risiko
Forderungen an Kreditinstitute 44 77 Wahrung
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpa-
piere 1.679 1.717 Wahrung
Verbindlichkeiten gegenliber
Kreditinstituten 80 55 Wahrung
Verbindlichkeiten gegeniber Wahrung
Kunden 175 200
Verbriefte Verbindlichkeiten 42.812 46.281 Wahrung
Nachrangverbindlichkeiten 442 454 Wahrung

Neben der sicherungsbedingten Bewertung und der Bilanzierung der Bewertungseinheiten
nach § 254 HGB wird die periodengerechte Zinsabgrenzung der derivativen Geschafte in
den Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute (792 Mio. €), Forderungen an Kunden
(105 Mio. €), Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten (771 Mio. €) und Verbindlich-

keiten gegentiber Kunden (59 Mio. €) ausgewiesen.
Bezuge des Vorstands und des Verwaltungsrats
Im Geschaftsjahr 2012 betrugen die Beziige des Gesamtvorstands der Bank 1.551 Tsd. €

(Vorjahr: 1.499 Tsd. €). Fur die einzelnen Vorstandsmitglieder wurde folgende Vergutung
fur das Geschaftsjahr 2012 festgesetzt:

Angaben in Tsd. € Fixe Bezlige Vgrlq_ble Sonst__|ge Gesamt
ezlge Bezlge

Hans Bernhardt 510 235 36 781

Dr. Horst Reinhardt 510 235 25 770

Far Pensionsverpflichtungen gegentiber friheren Mitgliedern des Vorstands und ihrer Hin-
terbliebenen sind zum 31.12.2012 insgesamt 14.466 Tsd. € (Vorjahr: 15.007 Tsd. €)
zurickgestellt. An laufenden Versorgungsbeziigen sind 1.145 Tsd. € (Vorjahr: 1.216

Tsd. €) gezahlt worden. Die Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats nahmen

im Geschaftsjahr 2012 wie im Vorjahr keine Kredite in Anspruch.
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Im Jahr 2012 wurden die Regelungen zur Verwaltungsratsvergitung verandert. Gemag
der neuen Vergitungsregelung erhalten der Vorsitzende des Verwaltungsrats 30 Tsd. €,
sein Stellvertreter 20 Tsd. € und alle weiteren Verwaltungsratsmitglieder jeweils 10 Tsd.
€ jahrliche Grundvergitung. Hinzu treten je Ausschussmitgliedschaft eine Vergitung von
2 Tsd. € bzw. fiir den jeweiligen Ausschussvorsitzenden 4 Tsd. €. Die im Jahr 2012 ge-
zahlten Sitzungsgelder wurden im Rahmen der Umstellung auf die neuen Verwaltungs-
ratsbezlige angerechnet.

Die flr die Tatigkeit im Geschaftsjahr gewahrten Gesamtbezlige unserer Verwaltungs-
ratsmitglieder betragen 295 Tsd. € (Vorjahr 211 Tsd. €, jeweils mit Umsatzsteuer). In

der folgenden Tabelle sind die individuellen Bezlige aufgefiihrt (jeweils ohne Umsatzsteu-

er).

Angaben in Tsd. € Mitgliedschaft 2012 Verglitung
Gerd Sonnleitner (Vorsitzender) 01.01. - 31.12. 44 .0
Ilse Aigner* 01.01. - 31.12. 22,0
Dr. Hermann Onko Aeikens 01.01. - 31.12. 10,0
Dr. Helmut Born 01.01. - 31.12. 14,0
Georg Fahrenschon 05.07. - 31.12. 5,6
Heinrich Haasis 01.01. - 04.07. 7,0
Dr. Robert Habeck 14.06. - 31.12. 5,4
Dr. Werner Hildenbrand 01.01. - 31.12. 10,0
Werner Hilse 01.01. - 31.12. 12,0
Ulrike Hofken 01.01. - 31.12. 10,0
Wolfgang Kirsch 01.01. - 31.12. 14,0
Dr. Robert Kloos 01.01. - 31.12. 14,0
Franz-Josef Mollers 01.01. - 28.06. 6,0
Klaus-Peter Miiller 01.01. - 31.12. 16,0
Manfred Nussel 01.01. - 31.12. 12,0
Joachim Rukwied 29.06. - 31.12. 5,6
Dr. Juliane Rumpf** 01.01. - 13.06. 4,6
Brigitte Scherb 01.01. - 31.12. 12,0
Norbert Schindler 01.01. - 31.12. 10,6
Dr. Klaus Stein 01.01. - 31.12. 14,0
Klaus Wiesehugel 01.01. - 31.12. 12,0
Gesamtsumme 260,8

* Direkte Spende an das SOS Kinderdorf Irschenberg
** oder Vertreter
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Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter nach 8 267 Abs. 5 HGB

Personalbestand AU 2]

mannl. weibl. insgesamt mannl. weibl. insgesamt
Vollzeitbeschaftigte 129 81 210 127 77 204
Teilzeitbeschaftigte 4 36 40 4 31 35
Insgesamt 133 117 250 131 108 239

Anteilsbesitz gemar 88 285 Nr. 11 und 8§ 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB

Eigenkapital Anteil am Ergebnis
Mio. € Kapital Mio. €
31.12.2012 % 2012
LR Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 56,4 100,0 +0,9
Deutsche Bauernsiedlung - Deutsche Gesellschaft
.. . . 7,8* 25,1 -0,2*
fur Landentwicklung (DGL) GmbH, Frankfurt am Main
(in Abwicklung)
DSV Silo- und Verwaltungsgesellschaft mbH, 11,9 100,0 -0,2
Frankfurt am Main
Niedersachsische Landgesellschaft mbH,
58,6™* 6.3 +1,1*

Hannover

*) 31.12.2011

Auf die Nennung weiterer Gesellschaften nach § 285 Nr. 11 HGB haben wir gemai § 286
Abs. 3 Nr. 1 HGB verzichtet, weil sie flir die Beurteilung der Vermdégens-, Finanz- und Ertrags-

lage der Bank von untergeordneter Bedeutung sind.
Die Rentenbank hat sich in Form einer Patronatserklarung verpflichtet, sofern und solange sie
100 % der Anteile an der LR Beteiligungsgesellschaft mbH halt, diese finanziell so auszustat-

ten, dass sie jederzeit in der Lage ist, ihre Verpflichtungen ptinktlich zu erfillen.

Angaben zu den Abschlusspriferhonoraren sind im Konzernanhang enthalten.
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Die Erklarung zum Public Corporate Governance Kodex des Bundes ist auf der Internetseite der

Rentenbank 6ffentlich zuganglich.

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss sind auf der Internetseite der Rentenbank so-
wie im elektronischen Bundesanzeiger verfligbar und kénnen dariiber hinaus am Standort der

Bank angefordert werden.

In der folgenden Ubersicht werden die Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien
von groBen Kapitalgesellschaften (§ 267 Abs. 3 HGB), die von gesetzlichen Vertretern oder
anderen Mitarbeitern der Rentenbank wahrgenommen werden, gemdB § 340a Abs. 4 Nr. 1
HGB aufgeflihrt:

Hans Bernhardt BVVG Bodenverwertungs- und -verwaltungs GmbH,
Berlin (Mitglied des Aufsichtsrats)

Dr. Horst Reinhardt VR-LEASING AG, Frankfurt am Main
(Mitglied des Aufsichtsrats)

Lothar Kuhfahl Niedersachsische Landgesellschaft mbH, Hannover
(Mitglied des Aufsichtsrats)
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Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats

Vorstand

Verwaltungsrat

Vorsitzender:

Stellvertreterin des
Vorsitzenden:

Vertreter des Deutschen
Bauernverbands e.V.:

Vertreter des Deutschen
Raiffeisenverbands e.V.:

Dipl.-Kfm. Hans Bernhardt
Dipl.-Volksw. Dr. Horst Reinhardt, MBA

Ehrenprasident Gerd Sonnleitner

Deutscher Bauernverband e.V., Berlin

Ilse Aigner MdB
Bundesministerin fir Ernahrung, Land-
wirtschaft und Verbraucherschutz, Berlin

Generalsekretar Dr. Helmut Born
Deutscher Bauernverband e.V., Berlin

Prasident Werner Hilse
Landvolk Niedersachsen-Landesbauern-
verband e.V., Hannover

Prasident Franz-Josef Mdllers
Westfalisch-Lippischer-Landwirtschafts-
verband e.V., Mlinster

(bis 28.06.2012)

Prasident Joachim Rukwied
Deutscher Bauernverband e.V., Berlin
(ab 29.06.2012)

Prasidentin Brigitte Scherb
Deutscher Landfrauenverband e.V., Berlin

Prasident Norbert Schindler MdB

Bauern- und Winzerverband, Rheinland-Pfalz Sud e.V.,
Berlin

Prasident Manfred Nussel
Deutscher Raiffeisenverband e.V., Berlin
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Vertreter der Dr. Werner Hildenbrand
Ernahrungswirtschaft: Sprecher GF Hengstenberg GmbH & Co KG
stv. Vorsitzender der BVE, Esslingen

Landwirtschaftsminister der
Lander:

Rheinland-Pfalz: Ulrike Hofken
Staatsministerin Staatsministerium flir Umwelt, Landwirt-
schaft, Erndhrung, Weinbau und Forsten, Mainz

Sachsen-Anhalt: Minister Dr. Hermann Onko Aeikens
Ministerium fiur Landwirtschaft und Umwelt
des Landes Sachsen-Anhalt, Magdeburg

Schleswig-Holstein: Ministerin Dr. Juliane Rumpf
Ministerium fir Landwirtschaft, Umwelt und
landliche Raume des Landes Schleswig-Holstein, Kiel
(bis 13.06.2012)

Minister Dr. Robert Habeck

Ministerium flr Energiewende, Landwirtschaft,
Umwelt und landliche Rdume des Landes
Schleswig-Holstein, Kiel

(ab 14.06.2012)

Vertreter der Klaus Wiesehtigel
Gewerkschaften: Bundesvorsitzender der
IG Bauen-Agrar-Umwelt, Frankfurt am Main

Vertreter des Dr. Robert Kloos
Bundesministeriums fur Staatssekretér, Berlin

Ernahrung, Landwirtschaft
und Verbraucherschutz:

Vertreter des Dr. Klaus Stein
Bundesministeriums der Ministerialdirigent, Berlin

Finanzen:

Vertreter von Kredit- Klaus-Peter Miller

instituten oder andere Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Kreditsachverstandige: Commerzbank AG, Frankfurt am Main

Prasident Heinrich Haasis
Deutscher Sparkassen- und Giroverband e.V., Berlin
(bis 04.07.2012)
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Wolfgang Kirsch
Vorsitzender des Vorstandes
DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Prasident Georg Fahrenschon
Deutscher Sparkassen- und Giroverband e.V., Berlin
(ab 05.07.2012)

Frankfurt am Main, den 4. Marz 2013

LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK
Der Vorstand

Dr. Horst Reinhardt Hans Bernhardt

52



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bank vermittelt und im Lagebericht
der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Bank so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Bank beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 4. Marz 2013

LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK
Der Vorstand

Dr. Horst Reinhardt Hans Bernhardt
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Landwirt-
schaftlichen Rentenbank, Frankfurt am Main, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2012 geprift. Die Buchflihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzen-
den Bestimmungen des Gesetzes Uber die Landwirtschaftliche Rentenbank liegen in der
Verantwortung des Vorstands der Bank. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung lGber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchflihrung und tGber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBi-
ger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Bank sowie die Erwartungen Gber mdgliche Feh-
ler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschdatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestim-
mungen des Gesetzes Uber die Landwirtschaftliche Rentenbank und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmabBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Landwirtschaft-
lichen Rentenbank, Frankfurt am Main. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Bank und
stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 4. Marz 2013

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Bernhard Liebermann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat und die von ihm gebildeten Ausschiisse haben wahrend des Ge-
schaftsjahres die ihnen nach Gesetz, Satzung und den Corporate-Governance-
Grundsatzen der Rentenbank lbertragenen Aufgaben wahrgenommen und den Vorstand
in der OrdnungsmaBigkeit seiner Geschaftsfiihrung beraten und berwacht.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss sowie ergéanzend der Lagebericht nach
den Rechnungslegungsvorschriften des HGB zum 31.12.2012 sind durch die Wirtschafts-
prufungsgesellschaft KPMG AG, Berlin, geprift und mit einem uneingeschrankten Besta-
tigungsvermerk versehen worden. Der Konzernabschluss sowie erganzend der Konzern-
lagebericht wurden zum 31.12.2012 nach den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrecht-
lichen Vorschriften vom Vorstand aufgestellt und durch die Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft KPMG AG, Berlin, gepriift sowie mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen. Der Verwaltungsrat hat von dem Prifungsergebnis zustimmend Kenntnis
genommen.

Der Verwaltungsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss inklusive der er-
ganzenden Lageberichte sowie den Geschaftsbericht flir die Landwirtschaftliche Renten-
bank geprift. Er beschlieBt den Jahresabschluss 2012 der Bank und billigt den Konzern-
abschluss sowie erganzend die Lageberichte 2012.

Der Verwaltungsrat beschlieBt dartber hinaus, dass aus der Deckungsriicklage aufgrund
der gesetzlichen Regelung in § 2 Abs. 3 LR-Gesetz, die die Deckungsriicklage auf maxi-
mal 5 % der jeweils im Umlauf befindlichen gedeckten Schuldverschreibungen begrenzt,
€ 21 820 127,82 entnommen werden und der Hauptricklage in derselben Hohe zugefiihrt
werden.

Von dem in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Jahresiberschuss von
€ 51 000 000,- werden € 38 250 000,- der Hauptriicklage nach § 2 Abs. 2 LR-Gesetz
zugewiesen.

Der Verwaltungsrat beschlieBt weiterhin, den Bilanzgewinn von € 12 750 000,- in der
Weise zu verwenden, dass € 6 375 000,- dem Zweckvermdgen und € 6 375 000,- flr
sonstige das Allgemeininteresse wahrende MaBnahmen zur Férderung der Landwirtschaft
und des landlichen Raums zur Verfligung gestellt werden.

Der Verwaltungsrat hat sich davon uUberzeugt, dass Vorstand und Verwaltungsrat den
Public Corporate Governance Kodex des Bundes in der Fassung vom 30. Juni 2009 be-
achten. Er wird dessen Beachtung und Umsetzung fortlaufend prufen. Der Verwaltungsrat
billigt den Corporate-Governance-Bericht einschlieBlich der Entsprechenserklarung.

Frankfurt am Main, den 22. Marz 2013

DER VERWALTUNGSRAT
DER LANDWIRTSCHAFTLICHEN RENTENBANK

Der Vorsitzende
Gerd Sonnleitner
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